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Emisores de deuda,
con toda la resiliencia

La decision de Standard and Poor's Global Ratings de ba-
jar la calificacion de la deuda soberana de México provo-
¢6 en automatico la revision de la perspectiva crediticia
de grandes empresas mexicanas, y por el momento la
mayoria recibio la confirmacion de su calificacion global
y/o nacional con una perspectiva estable. Las compaiias
tienen como denominador comun la posibilidad de ge-
nerar altos flujos de efectivo durante una desaceleracion
economica gracias a un solido desempeno financiero; y
operaciones resilientes al propio estrés de la calificacion
soberana por los niveles de exportacion o por su presen-
cia en paises con calificaciones mas altas. La lista inclu-
ve a Gruma, que preside Juan Gonzilez Moreno; Becle,
de Juan Francisco Beckmann; Grupo México, de German
Larrea; Industrias Pefioles y Fresnillo, de Alberto Baille-
res; GMéxico Transportes, que dirige Fernando Lopez
Guerra Larrea; Arca Continental, de Arturo Gutiérrez, v
también Ferromex. La percepcion de la calificadora es
positiva, pero el escenario luce retador por la dimension
de la desaceleracion generalizada y que podrfa golpear
con mads fuerza a Estados Unidos, que para la mayoria de
los casos es vital para su desempeio operativo y finan-
ciero, aunque las expectativas prevén un fuerte repunte
a partir de la segunda mitad del afio, lo que no sucederia
en México.
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