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America Movil, bien posicionada ante
la pandemia

Por Maria Luisa Aguilar

La agencia calificadora internacional Fitch Ratings dijo esta semana que la mexicana América Maévil goza de un sélido
perfil financiero tras asignar la calificacion de grado de inversion “A-““ a una emision de notas de largo plazo no
garantizadas de la telefonica por mil millones de délares, con vencimiento en 2030.

Las acciones de la empresa cotizaban antes del cierre de la jornada de este martes en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) en 14.78 pesos, respecto al precio de apertura de 14.72 pesos, lo que significaba un avance de 0.41%. En la bolsa
de valores de Nueva York, los American Depositary Receipts (ADR"s) de América Mévil subian 0.61%, en 12.29 délares
por ADR.

La empresa de telefonia celular propiedad del empresario mexicano Carlos Slim destaca también por su “posicion
comercial como operador lider de telecomunicaciones en América Latina”, dijo Fitch.

La agencia estima que América Mavil canalice los recursos de la operacion a propdsitos generales, lo que incluye
compromisos de pago de deuda.

El viernes pasado, la compafiia informé que emitié bonos en dos series por un total de 2,250 millones de ddlares para
pagar anticipadamente pasivos y optimizar la curva de rendimientos de la deuda que tiene en circulacion.

La operacidn se concreto el 22 de abril con una lista de compradores que incluyé a Citigroup Global Markets Inc.,
Morgan Stanley & Co. LLC, Barclays Capital Inc. y Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, de acuerdo con
el portal especializado LexLatin.

Ambas series fueron registradas en la Comision de Bolsa y Valores estadounidense (SEC, por sus siglas en inglés) y
cotizaran en la Bolsa de Valores de Nueva York.

Con 300 millones de clientes abonados, América Mdvil es una corporacion de servicios integrados de telecomunicaciones
que opera con las marcas Telcel, Claro y Telmex en 16 paises de America Latina y con las marcas KPN y Telekom
Austria en 7 paises de Europa. En Estados Unidos opera con la denominacion TracFone Wireless.

Inversiones en Telecom a la baja

Fitch dijo en un informe sobre el Sector de las Telecomunicaciones que las compariias que conforman la industria en
América Latina podrian reducir sus inversiones de capital (Capex) en 30% en este afio, para “mitigar la pulverizacion del
efectivo causada por las consecuencias economicas de la pandemia del coronavirus™.

Si bien el Sector no resentira la misma ruptura que otras industrias, la nueva cepa del coronavirus hara lenta la migracion
del servicio mavil de prepago, de menores margenes, hacia el servicio movil de pospago, de un mayor margen, al tiempo
verd reducir las compras de teléfonos inteligentes y de servicios de television de paga ante una disminucion de los gastos
suntuarios o no necesarios de los consumidores.
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Los operadores de America Latina han dicho que hay un incremento significativo en la actividad de la red a través de la
telefonia fija y movil ante las restricciones de movilidad social, lo que podria mitigar el deterioro producto del colapso de
la actividad econdmica.

“La tendencia de largo plazo, aunque en general positiva para el Sector en términos de consumo de datos y cobertura de
red, no son inmunes a las presiones macroecondémicas”, advirtio Fitch, y mencion6 como dos de los factores de mayor
presion la depreciacion de las monedas de la Region y el cierre de fuentes de financiamiento para desplegar redes 4G.

Antes de que el virus apareciera y se propagara con celeridad a nivel mundial, Fitch esperaba que la mediana de flujo de
efectivo de los operadores de telefonia pasara de un estatus neutral a otro “ligeramente positivo” tras afios de fuertes
inversiones, reflejando un punto de inflexion en la generacion de efectivo discrecional.

Sin embargo, los efectos de la contraccion econdmica, junto con la promulgacién de medidas de no suspension de las
actividades esenciales por parte de los Reguladores de cada pais, compensaran las ganancias que iban a provenir del
tiempo adicional de pantalla y voz.

Las medidas de no suspension de actividades esenciales -llamadas de telefonia movil y fija- para proporcionar flexibilidad
de pago a los clientes, aumentan los ciclos de cobro de efectivo de las empresas de telecomunicaciones, recordd Fitch.



