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La economia mexicana esta en caida libre

El Covid-19 y el desplome de los petroprecios enviaran a la actividad productiva a una recesion
profunda si las autoridades y empresas no se unen para evitarlo.

Alejandro Bazan

Del estancamiento a la peor recesion en anos. Asi puede resumirse hasta ahora el impacto del coronavirus en la
economia de México a casi dos meses de haberse registrado el primer caso de contagio reconocido por el
gobierno federal.

Y es que la aparicion del coronavirus en China — en noviembre de 2019- lleg6 en mal momento para la
actividad productiva que ya atravesaba varios meses de estancamiento debido a la incertidumbre para hacer
negocios y a la debilidad fiscal.

Del 13 de marzo al 6 de abril pasados, México perdi6é en promedio 14,453 empleos formales cada 24 horas, de
acuerdo a datos oficiales. Entre el 26 de marzo y el 17 de abril, S&P, Fitch, Moody’s y HR Ratings recortaron la
nota soberana del pais y advirtieron consecuencias por el freno de las actividades productivas y por el
desplome en los precios del petroleo.

Conforme transcurran los dias se ira conociendo a detalles el dafio a la economia y las expectativas no son nada
alentadoras.

El FMI advierte que México sera una de las naciones maés afectadas, pues el PIB sufrird una caida de 6.6%, un
nivel mayor al promedio de América Latina, de 5.5%, para el periodo.

Y hay estimaciones mas pesimistas: Bank of America Securities (BofA) advierte de una contraccion de 8%, el
doble de lo que espera la secretaria de Hacienda. Moody’s afirma que si la contingencia dura mas de tres meses
el deterioro del PIB sera mayor.

El INEGI estim6 que la economia se contrajo -1.6% en los primeros tres meses del ano, cifra que de concretarse
seria la contraccion mas fuerte desde el segundo trimestre de 2009, cuando el mundo padecia los efectos de la
crisis subprime de EU.

Luis Foncerrada, economista en Jefe de la American Chamber de México, comenta que la economia atin no ha
tocado fondo, por lo que se esperan caidas importantes en abril, mayo y junio. “El impacto, por lo pronto, al
dejar de trabajar mucha gente es que deja de percibir ingresos”.

Lo més alarmante, a decir de especialistas, es que el gobierno federal ha tenido una respuesta timida y
descoordinada para contener la pandemia.

“ Estamos viviendo una emergencia sanitaria y econémica que no tiene precedentes. Estamos ante una
situacién extrema y me preocupa mucho el papel que esta haciendo el gobierno para atender la emergencia”,
dice Mariana Campos, coordinadora del Programa de Gasto Publico y Rendicién de Cuentas de México Evalua.

“Se tendria que estar conformando un consejo fiscal de emergencia para formular un nuevo paquete
economico. El gobierno no tiene ahora con qué construir una propuesta del calibre de la que requerimos, debe
reconocer que necesita de la sociedad civil, la academia y el sector privado para hacerlo”, asegura.

Al cierre de esta edicion, el gobierno federal ha anunciado que adelantara apoyos a las personas de la tercera
edad y que entregara dos millones de créditos a pequenas empresas por 25,000 pesos cada uno a tasas
preferenciales. Ademas, los patrones podran diferir parte de sus cuotas obrero-patronales solo si han evitado
hacer despidos.
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La semana pasada, el Consejo Coordinador Empresarial (CCE) anuncio que se reunird con el presidente
Lopez Obrador para presentarle una lista de 68 propuestas de medidas econémicas para mitigar los efectos de
la crisis sanitaria y econémica derivada de la pandemia de coronavirus.

El organismo ya ha hecho llegar a presidencia el documento con las medidas y, aunque no hay una fecha
establecida, desde Palacio Nacional se ha ofrecido una reunién para revisar las propuestas.

El 20 de abril, el peso mexicano se ubicé como la moneda emergente que mayor depreciacion ha tenido frente
al dolar estadounidense al alcanzar las 24.08 unidades en el mercado interbancario, mientras que la mezcla de
exportacion tocoé un minimo histoérico de -2.37 ddlares por barril.

“El peso se coloca como la divisa mas depreciada, pues a pesar de que México es un pais importador neto de
crudo, la expectativa de que el precio del petroleo se mantenga en niveles bajos implica que Pemex dificilmente
mejorara su situacion financiera en anos posteriores al 20207, senala la directora de analisis econémico
financiero de Banco Base, Gabriela Siller.

¢,Qué se puede hacer?

“Hay que gastar los recursos necesarios para proteger y reforzar el sistema de salud, eso es lo primero”,
propone el director de analisis de HR Ratings, Félix Boni.

Sugiere encontrar la manera de dar apoyos a la gente que vive al dia, asi como ayudar a las pequenas empresas
para que su problema de liquidez no termine en un problema de solvencia.

Vanessa Rubio, exsubsecretaria de Hacienda, destaca la templanza de los tomadores de decisiones y la
importancia de que cuenten con informacion fidedigna antes de tomar decisiones.

Marcelo Delajara, director del programa de Crecimiento Econémico y Mercado Laboral del Centro de Estudios
Espinosa Yglesias (CEEY), lamenta que el gobierno no dé seniales de implementar estimulos fiscales como si lo
han hecho otras naciones tanto industrializadas como en desarrollo.

“Lo tnico que hizo el Estado fue acomodar la caida en los ingresos petroleros, pero no ha tocado practicamente
el gasto y no parece que vaya a haber mayor gasto”, dice.

Mario Delgado, diputado morenista y presidente de la Junta de Coordinacion Politica, califica de poco serias
las propuestas de diferir el pago de impuestos para sortear la pandemia.

“Por un lado se pide que no se paguen los impuestos, que no se cobre la luz, el agua; y al mismo tiempo piden
que se eroguen recursos para ayudar a las empresas. Si se deja de recaudar no vas a tener recursos para
financiar estos apoyos y entonces se voltean y dicen ‘ah, toma deuda’”, critica.

“Muchos piensan que México podria tener un paquete como el anunciado por Francia, Italia o Estados Unidos
donde comprometen 15 o 20 puntos del PIB. Nuestra economia no podria sostener ese tipo de programas”,
agrega y admite que el pais tiene esa debilidad estructural: “Que no se nos olvide, la deuda de hoy son los
impuestos de mafnana”

La alternativa de contratar pasivos también es rechazada por Lopez Obrador. “Estoy haciendo todo lo que sea
posible para no contratar deuda, porque imaginense si endeudamos al pais. No tenemos muchos recursos”,
dijo el 4 de abril.

Pero no todo tiene que ser blanco o negro, Santiago Levi, uno de los economistas mexicanos mas respetados,
propone un endeudamiento extraordinario este aflo, pero que en 2021 se anuncie que habra una contribuciéon
extraordinaria que todos los mexicanos van a tener que pagar para sufragar esa deuda.

“México esta es una posicion muy favorable en términos relacién deuda-PIB, por lo que puede salir a los
mercados internacionales a financiarse”, dice Luis Téllez, exvocero de la presidencia de Ernesto Zedillo.

Con informacion de Dainzu Patiito, Mariana Leon, Gabriela Chavez, José Avila y Gonzalo
Garcia Crespo
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