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E l grado de inversión de Mé-
xico no está en riesgo en el 
corto plazo, pues aún hay 
dos escalones entre la nota 
soberana que tiene el país y 

las calificaciones especulativas, advir-
tió la analista soberana en Standard & 
Poor´s para el país, Lisa Shineller.

En un webinar desde Nueva York, 
explicó que la nota donde se ubica Mé-
xico, “BBB”, está aún dos escalones 
arriba del grado de inversión, y aún 
cuando la perspectiva negativa indica 
que hay una posibilidad mayor de un 
recorte, tendría que degradarse en dos 
escalones para caer en la zona de emi-
sores especulativos.

Admitió que el debilitamiento de las 
finanzas públicas, la rigidez del gasto y 
la presión creciente de Pemex sobre las 
arcas del gobierno son factores de ries-
go para la degradación.

En su presentación resaltó que la 
credibilidad en el Banco de México y el 
esquema de objetivo de inflación, son 
una fortaleza para el soberano. Inclu-
so reconoció el paquete de estímulo del 
banco central para garantizar liquidez 
en el sector financiero como una señal 
positiva.

Pero, resaltó que el manejo de la po-
lítica fiscal y el limitado estímulo que 
ha desplegado para contrarrestar la si-
tuación por el Covid-19 en la economía, 
también son factores de presión para el 
PIB este y el próximo año.

De hecho, explicó que este 2020 la 
economía sufrirá una contracción de 
7%, con lo que modifica la expectativa 
previa de una caída de 6.7%, y advirtió 
que a diferencia de otros episodios de 
recesión en México, como la del 2009 y 
la de 1995, la recuperación del siguien-
te año será bastante acotada.

Desconfianza de inversionistas
La analista estimó que la economía 
mexicana sufrirá un deterioro más 
prolongado en el tiempo que otros pa-
res con la misma calificación tras el 
choque del Covid-19.

Esto por la debilidad que traía el PIB 
mexicano antes de la pandemia, la 
desconfianza consistente que mantie-
nen los inversionistas sobre el ambien-

te para hacer negocios y la mínima in-
tención del gobierno para contrarrestar 
el impacto de la emergencia sanitaria 
en la economía, sostuvo.

Desde que inició el sexenio algunas 
decisiones del gobierno han afectado 
la confianza de los inversionistas lo que 
dificulta las posibilidades de anticipar 
una importante participación de la 
iniciativa privada en los programas del 
gobierno de infraestructura, consignó 
la analista soberana Lisa Shineller.

Además, dijo que los planes anun-
ciados de infraestructura no parecen 
tener la fortaleza suficiente para atraer 
la atención de los inversionistas, cuan-
do el ambiente para hacer negocios se 
sigue deteriorando.

En el webinar de mayo sobre la pers-
pectiva de los soberanos de Latino-
américa en el contexto del Covid-19, 
consideró que un factor positivo es el 
acuerdo comercial al que llegó el país 
con Estados Unidos y Canadá, pero 
matizó que no se puede anticipar una 
participación positiva de los inversio-
nistas, suficiente para contrarrestar la 
contracción económica, mientras el 
sentimiento sea negativo, resultado de 
las políticas para hacer negocios.

Ambiente negativo
Ahí mismo participó el líder de análisis 
soberano para Latinoamérica, Joydeep 
Mukherji, quien sostuvo que una ter-
cera parte de los 29 países calificados 
por Standard & Poor´s tiene perspec-
tiva negativa en su calificación, con lo 
que se encuentran en una de tres po-
sibilidades de sufrir un recorte en los 
próximos meses. México entre ellos.

Destacó que, en general, los emer-
gentes de Latinoamérica tienen un 
breve espacio fiscal para contrarres-
tar el impacto económico de la crisis. 
Las circunstancias por las que atravie-
san son muy distintas como para anti-
cipar el daño de la emergencia sanita-
ria, éste dependerá de las condiciones 
estructurales de cada economía.

Nota de México, en esa agencia, se ubica dos escalones arriba
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Moody´s anticipa que la deuda 
de los países de América Latina au-
mentará hasta 7 puntos del PIB pa-
ra ubicarse  en un promedio de 54% 
del PIB, consecuencia del endureci-
miento de las condiciones financie-
ras, el incremento del pago de in-
tereses y el efecto de la contracción 
económica en las métricas fiscales.

En un análisis, sin impacto de ca-
lificación, explican que el endure-
cimiento de las condiciones finan-
cieras ante la incertidumbre por el 
efecto del Covid-19 incrementó ya 
el costo de fondeo para países como 
México, Honduras, República Do-
minicana y Bolivia.

Pero matiza que el costo de finan-
ciamiento puede variar si el emisor 
logra diferenciar su riesgo respecto 
al de otros emergentes

Al interior del análisis titulado 
“Restricciones de condiciones fi-
nancieras aumentarán costos de fi-
nanciamiento y debilitarán oferta de 
deuda”, advierten que es muy pro-
bable que los soberanos de la región 
salgan de la crisis del coronavirus 
con indicadores fiscales más débi-
les, precipitados por la contracción 
de la actividad económica.

Explican que para cubrir sus nece-
sidades de endeudamiento podrían 
utilizar, temporalmente, fuentes al-
ternas como el apoyo de organismos 
multilaterales y a mercados locales.

“El mercado mundial está afecta-
do por la mayor percepción de ries-
gos, volatilidad persistente, mayores 
costos de financiamiento transfron-
terizo y ahorros fiscales, de mane-
ra que los soberanos de la región de-
penderán de fuentes alternativas de 
financiamiento para cubrir de for-
ma anticipada con sus necesidades 
de endeudamiento”.

Este ambiente de volatilidad pro-
piciará un deterioro en la carga de 
deuda y la capacidad de pago de los 
intereses. 

Los analistas de Moody´s estiman 
que la relación media de la tasa de 
interés aumentará a 13.7% este año, 
que es casi dos puntos porcentuales 
más que en el 2019.
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••Covid-19 aumenta la 
debilidad económica ; el 
manejo de la política fiscal 
es un factor de presión


