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Hoy se da a co-
nocer el PIB al primer
fimestre del afio en
Reino Unido, asf co-
mo la produccién in-
dustrial y manufac-

turera en ese pais a
marzo.

Cloudia Tejeda

claudia.tejeda@eleconomisia.mx

De enero alafechaelsaldo de acciones
en manos de extranjeros cayo 34.88%, 0
52,649.6 millones de dolares por el de-
terioro en la economia mexicana, lade-
preciacion del peso y la pandemia del
Covid-19.

En el primer mes del 2020 el saldo de
posicion de no residentes en titulos de
renta variable fue de 150,928.5 millo-
nes de dolares, que cayo hasta 98,278.9
millones de dolares en abril. En mar-
70 se registré suminimo nivel del afio a
95,425.9 millones de ddlares.

Los inversionistas extranjeros son
muy importantes para el mercado local
accionario. De acuerdo con Monex, en
dias festivos en Estados Unidos, el vo-
lumen de operacién en la Bolsa Mexica-
na de Valores llega a disminuir hasta 80
por ciento.

Segun el ultimo informe de estabili-
dad financiera del FMI en abril, desde el
21 de enero han salido capitales extran-
jeros en economias emergentes en un
récord de 100,000 millones de ddlares,
principalmente por el impacto econo-
mico que se espera habrd ante el brote
virico.

En esta caida del indicador no todo
es por efecto de una salida de capitales,
pues los saldos son convertidos de pesos
addlares, por lo cual una depreciacién de
lamonedalocal, como ha ocurrido en los
ultimos dos meses, también le afecta.

En lo que va del afio el peso tiene una
depreciacion de 21.89% de 18.8860 a
24.18 unidades por billete verde.

“Las expectativas de crecimiento se
han revisado alabaja... y de una manera
mads pronunciada en las ultimas sema-
nas estd la pandemia”, dijo en entrevis-
ta Carlos Gonzdlez Tabares, director de
Andlisis y Estrategia de Monex.

Asl, la pandemia ha disminuido el
apetito hacia mercados emergentes en-
tre los inversionistas ante mayores ex-
pectativas de riesgo, aunque de mane-
ra mds marcada hacia México, refirio
Gonzdlez. En el ano el S&P/BMV IPC cae
13.96 por ciento.

Ano complicado

De acuerdo con analistas, este menor
apetito por las acciones mexicanas entre
extranjeros ya ha estado presente des-
de hace varios meses. Tan solo en el tl-
timo afio el saldo de acciones mexicanas
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en manos de extranjeros cayo 35.17%, 0
53,311 millones de dolares.

La cancelacion del Nuevo Aeropuer-
to Internacional de México fue un punto
de inflexion que comenzo a disminuir la
confianza de los inversionistas.

“Lo que hemos visto desde el afio pa-
sado, y mds con esta nueva administra-
cion, esto viene desde la cancelacion del
aeropuerto de Texcoco, ahi empezamos
a ver una salida de posiciones por parte
de extranjeros tanto en renta fija como
en renta variable, después, aunque hu-
bo estabilidad, las expectativas de cre-
cimiento del pais se han revisado a la
baja”, sefiald el especialista de Monex.

“Ha habido un deterioro en la con-
fianza del pais. Es muy claro, la salida
de capitales en todo, no sélo renta va-
riable, comenzo con la cancelacion del
aeropuerto de Texcoco'y de ahi en ade-
lante mds, México es un pais donde ca-
da vez resulta mds riesgoso invertir”,
expreso Amin Vera, director de Andlisis
Econdmico de Black Wallstreet Capital.
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Contraccion econémica
“Es una economia que estaba al borde
del precipicio, yadio un paso hacia ade-
lante, y vamos en caida libre”, fustigé el
especialistade BWC.

“El afio pasado tuvimos una ligera
contraccion en la parte economica”, re-
cordo Gonzdlez. La segunda economia
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mds importante de América Latina se
contrajo 0.1% el ano pasado, la prime-
raen una década, segun datos del Insti-
tuto Nacional de Estadistica y Geografia.

Tres calificadoras internaciona-
les han recortado la nota crediticia del
pais recientemente. En marzo S&P hizo
un ajuste de “BBB+” a “BBB”, y un mes
después Fitch Ratings la ajusto de “BBB”
a “BBB-*, en abril también Moody’s la
ajusto en un escalén a “Baal” con pers-
pectiva Negativa. Esta ultima califica-
dora habiallegado a tener en 2013 a M¢é-
xico en el nivel mds alto con calificacion
sobresaliente de “A3”.

Petroleos Mexicanos (Pemex), laem-
presa productiva del Estado también ha
sufrido ajustes, y el apoyo hacia ella con
recursos publicos ha sido criticado por
las calificadoras.

“Sigue habiendo las preocupaciones
por mayores revisiones de las califica-
ciones a la baja por mayor riesgo pais,
un deterioro en las expectativas eco-
noémicas, falta de estimulos e incenti-
VOS para atraer inversiones, esto en ge-
neral ha llevado a un menor apetito de
inversionistas a mercados emergentes
en general por la pandemia, pero parti-
cularmente un menor apetito a nuestro
pais”, apuntd Gonzdlez.

Cambio en inversionistas
Un cambio en el perfil del inversio-

Poco atractivo

El brote del nuevo coronavirus
ha impactado en el apetito de
extranjeros por fitulos locales.
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nista serfa una consecuencia de este
deterioro.

Amin Vera explico que anteriormen-
te México era muy atractivo frente a sus
pares por la estabilidad econémica que
tenfa, al mismo tiempo que generaba
rendimientos de mercado emergente.

“Hasta antes de esta administracion
México era un pais que tenia funda-
mentales de mercado desarrollado, es-
taba mucho mejor que la mayoria de los
paises de la OCDE, era un pais muy s6-
lido y esto se ha ido deteriorando a una
velocidad inaudita, en un afio se acaba-
ron esto”, refirio Vera.

“Ya se salieron los inversionistas, por
asidecirlo, serios, que buscaban buenos
fundamentales y buenos rendimientos,
en cambio podrian entrar fondos con
vision de mucho riesgo, del tipo que in-
vierte en Venezuela y Argentina, lo que
podria provocar un rebote, que bajo
ningun motivo debe interpretarse co-
mo un regreso de confianza al pais. Ya
cambiamos de categoria, ahora esta-
mos atrayendo a capitales de mds ries-
£0”, advirtio.



