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Inversionistas extranjeros se apresuran a
sacar sus capitales de México

TLALOC PUGA - 12:24 - 15/05/2020

Los inversionistas se estan anticipando a que la deuda soberana seguira siendo degradada este afio
y perdera el grado de inversion

En plena emergencia sanitaria por el coronavirus, los extranjeros estan sacando sus inversiones del pais a un ritmo sin
precedente, anticipandose a que México pierda el grado de inversién el proximo afio.

La deuda del gobierno en manos de inversionistas foraneos sumao un billén 896,000 millones de pesos al 4 de mayo,
lo que equivale a casi 78,000 millones de dodlares al tipo de cambio FIX de ese dia, de acuerdo con informacion del Banco de
México (Banxico).

Esta cifra significa una disminucién de 318,000 millones de pesos con relacién a los 2 billones 214,000 millones de pesos que
los extranjeros tenian el 21 de febrero pasado.

Convertida a délares, la tenencia se redujo en 40,000 millones frente a su nivel maximo del afio. Sin embargo, al descontar el
efecto de la depreciacién cambiaria, la desinversion equivale a 16,000 millones de ddélares, 14% menos que los 118,000
millones que los extranjeros custodiaban a mediados de febrero.

Esta salida se debe a que los inversionistas se estan anticipando a que la deuda soberana seguira siendo degradada este
afio y perdera el grado de inversion en 2021, opina Ernesto O'Farrill, director general de Bursamétrica Casa de Bolsa.

En marzo y abril, las tres principales agencias calificadoras: Moody's, Standard & Poor's y Fitch, degradaron las notas de
México y Pemex.

Las dos primeras lo hicieron con perspectiva negativa, siendo una advertencia de que pueden volver a rebajar las
calificaciones en los meses siguientes, mientras Fitch dejé a México al borde del precipicio, a s6lo un peldafo de perder
el grado de inversion.

"Casi 100% de los inversionistas estan en México porque tiene el grado de inversién", enfatiza O'Farrill en entrevista con EL
UNIVERSAL.

Uno de cuatro inversionistas estima que el pais va a perder el grado de inversion este afio, mientras seis de cada 10 prevé
gue sera en 2021, mostro la reciente encuesta a administradores de fondos aplicada por Bank of America Merrill Lynch
(BofAML).

Los mercados se anticipan a los hechos, de manera que la salida de capitales se puede acelerar si, después de la pandemia
del coronavirus, se mantiene la crisis de confianza en el gobierno y se sigue sin incentivar la inversion privada en beneficio
del crecimiento econémico, explica O'Farrill.

"Cuando las calificadoras te retiran el grado de inversion, las instituciones te sacan de sus portafolios modelo y la salida de
capitales se convierte en una estampida”, expone.
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En la élite financiera

En octubre de 2010, México se convirtié en el primer pais de América Latina en ser incorporado al indice Mundial de
Bonos Gubernamentales de Citi (WGBI, por sus siglas en inglés), uno de los principales portafolios modelo del mundo.

La inclusién amplié la base de inversionistas institucionales en deuda local, aument6 la demanda por instrumentos
gubernamentales y mejoro las condiciones de liquidez y profundidad del mercado mexicano, al contar con mas inversionistas
potenciales.

Es indispensable que México mantenga el grado de inversion para continuar en el WGBI, expone Lucia Cardenas,
directora de Estudios Econémicos de CitiBanameyx, filial de Citi en México.

Desde su punto de vista, el pais no perdera el grado de inversién este afio, aunque considera que hay quienes comienzan a
descontar esta probabilidad y, por eso, ha salido dinero de valores gubernamentales.

"Este riesgo se incrementa si continua la dindmica de bajo crecimiento econémico, el aumento de la deuda y el deterioro de
las finanzas publicas", explica en entrevista con este casa editorial.

Para Cardenas, la desinversion se debe a la rebaja en las calificaciones de México y Pemex, la recesion econdmica
del pais, la incertidumbre de los inversionistas por las decisiones del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y la
volatilidad que ha generado el coronavirus, entre otros hechos.

Al 4 de mayo, la venta de valores gubernamentales en pesos que han realizado los inversionistas extranjeros equivale a
alrededor de 1.7% del Producto Interno Bruto (PIB), destaca la también directora general de Deuda Publica en la Secretaria
de Hacienda durante el sexenio anterior.
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