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EL FINANCIERO

EN ECONOMIA, MERCADOS Y NEGOCIOS

UMK Bloomberg

Perderiagrado
deinversion

EXPERTOS. Hay
falta de confianza
en las politicas
del gobierno

A mas tardar en 2022 México po-
dria perder su grado de inversion,
reveld una encuesta de Bank of
America.

De acuerdo con el sondeo rea-
lizado por el banco de inversion
entre gestores de fondos, 75 por
ciento considera que esto es in-
evitable y 41 por ciento de ellos
prevé que la degradacion se dara
en 2021.

Esta percepcién es mads negativa
en mayo que en abril, cuando 37
por ciento estimé que el afio que
entra el pais perderia su grado de
inversion.

Economistas entrevistados por
EL FINANCIERO coincidieron en que
la falta de apoyos fiscales, ademas
del clima de incertidumbre porlas
politicas gubernamentales, son fac-
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Peso vs dolar en el mercado interbancario
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INFLUYEN CRUDO Y POSIBLE VACUNA

TIENE EL PESO SU MEJOR NIVEL EN MES Y MEDIO

La moneda mexicano se recupero
ayer y cerrd en sumejor nivel en
mes y medio, al ubicarse en 23.52
pesos por dolar, 21.20 centavos
menos. Fue unajornadaen laque

tores que lo justificarian.

Alberto Ramos, de Goldman Sa-
chs, dijo que “el riesgo de perder
el grado de inversién aumenta”.

se mantuvo el apetito por el riesgo
ante las expectativas de una vacuna
contra el coronavirus y larecupera-
cion de los petroprecios.
—RubénRivera/PAG.13

Joel Virgen, de BNP Paribas, des-
taco que México esta en la frontera
de perderlo por la pandemia.

— Guillermo Castariares / PAG. 4
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ECONOMIA

MERCADOS E INDICADORES

Falta de apoyo fiscal,
pérdida de confianza
e incertidumbre
serian las causas

» -
GUILLERMO CASTANARES
jcastanares@elfinanciero.com.mx

Las posibilidades de que México
pierda su grado de inversion sigue
aumentandoy podriasucederamds
tardaren 2022, revelé una encues-
ta realizada por Bank of Amierica
Securities (BofA).

El 75 por ciento de administra-
dores de fondos consultados por el
banco asilo considera, cifra mayor
al 70 por ciento del mes previo. La
mayor probabilidad de que esto ocu-
rraesen 2021, con41 por cientode
respuestas, por arriba del 37 por
cientodelas menciones reportadas
en la encuesta de abril.

Loseconomistas coincidieronen
sefialar que esto ocurrird principal-
mente porlafalta de apoyos fiscales
enlaactual coyuntura, ademasdel
climadeincertidumbre, donde va-
rios inversionistas han mostrado
su preocupacion por las politicas
gubernamentales.

Entre marzo y abril, las principa-
les agencias calificadoras hicieron
recortes alanotasoberanadel pais,
yaunmantienen el gradodeinver-
si6én, peroenel caso de Fitch Ratings
esta aun escalon de perderlo.

Enentrevistacon EL FINANCIERO,
Alberto Ramos, economista en jefe
para América Latina de Goldman
Sachs, sefiald que “el riesgo de per-
derelcodiciado grado de inversién
definitivamente estd aumentando.
La respuesta politica, en particu-
lar fiscal, hasta ahora no ha sido
muy oportuna y centrada estre-
chamente lo que probablemente
agravard larecesién y socavard la
recuperacion”.

Eldirectivo afiadié que “ademas,
se espera que Pemex contintie
siendo una carga financiera”, y las
politicas gubernamentales sigan
desalentando lainversién en el pafs.

Joel Virgen, economista en jefe
para México de BNP Paribas, coin-
cidié conello. “Loveo muy factible,
al menos por parte de una de las
calificadorasy antes de que termine
elafio corriente”, ya que sefialé que
México, aligual que otras naciones
estan en la frontera del grado de
inversion.

“Parte delasrazonesdel deterio-
ro (en la calificacion) es la incerti-
dumbre politicay la relacién que
se entabla respecto a la inversiéon
privada, que crea un desincentivo,
recientemente pasé conla cervecera
de Mexicaliyahora con los proyec-
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La mayoria de los encuestados por BofA (41 por ciento] consideran que México perdera su grado de inversion en 2021;
de las tres calificadoras, Fitch esta a solo un peldano del grado especulativo y mantiene su perspectiva en negativa.

Riesgo soberano de México
® Trayectoria de la calificacion de Fitch

Grado especulativo

A-
BBB+
BBB+
BBB
BBB
BBB- BBB-
BB+ BB+
BB BB
BB-
AGO MAY DIC MAY MAY
L L L L L
1995 2000 2005 2013 2020

Expectativas de que México pierda el grado de inversion
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ENCUESTA BANK OF AMERICA

Méxicoperderiael

gradode

inversion

enmaximodos anos

Analistas advierten que esta aumentando el riesgo de que eso suceda

APUESTAS NEGATIVAS
75% 41% 38%
DELTOTAL DE LOS CONSULTADOS DELTOTAL

De inversionistas consultados por
Bank of America prevén que el pais
perdera el grado deinversion.

tos de energia limpia en México”
dijo y prevé que en este afio la in-
version fija bruta caeria cerca del
5 por ciento.

James Salazar, economista en
jefe de CIBanco, concuerda con
sus pares, pues sefial6 que “proba-
blemente el siguiente pronuncia-
mientoloveamos hacia 2021 (delas
calificadoras), sisigue lapérdidade
confianzaylaincertidumbre, tanto
en la parte externa como interna
habra ajustes en la calificacion el
siguiente afio”.

Prevé que esto sucedera en 2021,
mas que el 37% de la encuesta
anterior.

MAYORES RIESGOS

En el consenso de mayo publicado
por BofA también se detallé que
la principal preocupacion de los
inversionistas recae en el efecto
que provocara la contraccion de la
economia de Estados Unidos en la
de México.

Enlaencuesta de este mes, el 38
por ciento considera que el mayor
riesgo en México eslabajadelaeco-
nomia del vecino del norte, frente
al 27 por ciento que opinaba esto
en el sondeo previo.

De inversionistas sefialo que el
principal riesgo para México es la
caidaenel PIBde EU.

Esto se debe aque Estados Unidos
es el principal socio comercial de
México, y donde el PIB se contrajo
4.8 por ciento atasa anualizadaen
el primer trimestre del afio.

José Luis dela Cruz, director del
Instituto para el Desarrollo Indus-
trial y el Crecimiento Econémico
(IDIC), coincidié con los economis-
tas en que la pérdida del grado de
inversion cada vez es mas visible,
en parte también por los estrechos
lazos comerciales que mantiene
México con Estados Unidos.

“Estan esperando (las califica-
doras) que exista un escenario po-
sitivo, en donde México sin meter
recursos fiscales propios se viera
beneficiado por la reactivacion de
Estados Unidos, y ese escenario es
el que de algunamaneraestan espe-
rando, que eso evite perder el grado
deinversion”, subrayo, por eso, dijo,
ha aumentado la preocupacion en
la caida enlaeconomia de Estados
Unidos, y ademads considera que
México debe dar mas certeza alas
inversionistas.

Eltemor al Covid-19 descendié en
latltima consulta del BofA, puesen
mayo solo el 28 por ciento considero
esto unaamenaza latente, frente al
60 por ciento que opinabalo mismo
en abril.

Laencuestareflejé que el 63 por
ciento de los inversionistas estan
esperando que Banxico recorte
este afio su tasa de referencia en
al menos otra ocasién mas, con lo
que quedariaenelrangodel4al5
por ciento.
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