Deterioro de la calificacion del pais afecté
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Los inversionistas extranjeros se estin
deshaciendo de sus posiciones en la deu-
dasoberana mexicana, debido alaincer-
tidumbre y deterioro en la calificacién
crediticia del pais por parte de las agen-
cias calificadoras Moody’s, Fitch Rating
y S&P, asi como por el continuo refugio
de los inversionistas hacia instrumentos
mads seguros como los bonos del Tesoro,
consider6 Alejandra Marcos, directorade
Andlisis de Intercam Banco.

En abrillos bonos del gobierno en ma-
nos de extranjeros cayo a su nivel mas
bajo desde igual mes del 2014, puesto
que el valor total de activos descendi6 a
1.89 billones de pesos, equivalente a un
-6.01% respecto a marzo. Con ello, los
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extranjeros se deshicieron de un total de
121,244.72 millones de pesos.

Segun analistas, la salida del capi-
tal extranjero de los bonos de gobierno
ha sido histdrica y se encuentra en su pi-

comads alto. En lo que va del 2020, el sal-
do neto registra salidas por un total de
250,987.22 millones de pesos por parte de
extranjeros, lo que representa una caida
de11.68% con respecto al cierre de 2019.

Alejandra Marcos dijo que la salida de
capitales extranjeros también ha esta-
do influenciado por el aumento global de
la aversion al riesgo, dado “el brote de la
epidemia de coronavirus que nublo par-
ticularmente el panorama para la segun-
damayor economia de América Latina”.

Jorge Gordillo, director de Andlisis de
CI Banco explico que la salida de capita-
les en bonos de gobierno se explica por el
pdnico en los mercados financieros que se
agudizo con la crisis sanitaria por el Co-
vid-19, la cual ha desalentado el creci-
miento econdmico global y por el recorte
alanotasoberana.

En marzo, S&P Global rebajo la no-
ta soberana de México a “BBB” desde
“BBB+”y en abril Moody’s recorto la ca-
lificacién de ‘Baal’ desde ‘A3’, con pers-
pectiva negativa y Fitch también ajus-
té a ‘BBB-’ desde ‘BBB’, con perspectiva
estable.

Gordillo destacd que México no es el
Unico pais que estd perdiendo capital fi-
nanciero, en general, todos los mercados
emergentes estan viendo salidas impor -
tantes porque los inversionistas, se estan
moviendo hacia activos menos riesgosos,
estdn comprando bonos de Estados Uni-
dosydolares.

Aun con el reciente recorte en la tasa
de interés por parte del Banco de Méxi-
0, a5.5desde 6%, sigue siendo atractivo
invertir en el pais en deuda de gobierno,
por lo que el directivo de CI Banco des-
cart6 que este ajuste a la tasa de fondeo
sea un factor que detone una mayor sa-
lida de capitales.

Alejandra Marcos dijo que “la tasa
mexicana sigue siendo atractiva al mar-
gen de los recortes que ha hecho el orga-
nismo central y los que pudiera hacer en
el futuro. Ello tomando en cuenta que las
tasas en el mundo desarrollado e inclusi-
Ve entre otras economias emergentes se
encuentran en cero o en terreno negativo
en términos reales”.



