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Moody's afirma que la nueva politica de energias
renovables en México tendra efectos negativos en el crédito

Senala que la estatal eléctrica CFE podria incrementar sus costes en un 2,5%

La agencia de calificacidn de ratings Moody's ha afirmado que la nueva politica de energias renovables en México, a
través de la cual se permite al Centro Nacional de Control de Energia (Cenace) establecer qué nuevas plantas pueden
distribuir energia, limitando asi la entrada a operadores privados, tendra efectos negativos en el perfil de crédito del pais.

La firma explica que estas nuevas reglas limitaran los proyectos de distribucién de energia renovable y retrasardn la
generacion de ingresos por parte de proyectos privados, afiadiendo incertidumbre sobre las futuras inversiones en
proyectos de este tipo, asi como la limitacién de la habilidad de México para lograr sus objetivos en materia de energia
limpia.

Ademads, el impacto de estos cambios también es incierto para la compaiiia eléctrica estatal Comision Federal de
Electricidad (CFE), puesto que se permitird la generacidn de electricidad desde sus plantas mas antiguas, que también son
las menos eficientes, lo que generara incrementos en los costes relacionados con el combustible. Sin embargo, una vez
qgue la demanda comience a crecer nuevamente, se espera que la eléctrica venda mas energia.

Moody's indica que en lugar de adquirir generadores mas baratos, los cuales serian renovables, como primera opcién, los
nuevos cambios podrian favorecer la distribucién de energia desde las plantas de las que CFE ya dispone, aumentando asi
los costes derivados de generacidn de energia. Ademas, el pasado mes de abril, Cenace lanzé un acuerdo que limita la
entrada al mercado de energia renovable debido a la menor demanda de esta como consecuencia de la pandemia de
coronavirus.

"Las plantas mads antiguas y menos eficientes de CFE podran distribuir (electricidad) bajo el nuevo régimen, aumentando
su cuota en el mercado de generacion, pero también su coste de generacidn, que afecta negativamente a los saldos
operativos de CFE", ha afadido la agencia.

Moody's ha destacado que con todos estos factores la prevision es que CFE aumente sus costes en al menos un 2,5%,
mientras que los bajos precios del gas natural, que impactaran en el 52% de la capacidad de generacion de CFE, asi como
la creciente demanda contrarrestaran de manera parcial el incremento de costes.

Sin embargo, las tarifas no reflejaran de manera automatica estas subidas porque la actual metodologia de la compaiiia
en este aspecto retrasa dichas subidas por un periodo de 12 meses.

Por otro lado, la agencia apunta que la medida apoyara al negocio de las refinerias de Pemex, puesto que CFE le
comprard el combustible a la petrolera estatal, pero "con un pequefio impacto positivo".

Moody's explica que el flujo de efectivo y el crédito de Pemex seguiran siendo débiles en un futuro previsible en tanto
qgue la compaiiia lidia con "los bajos precios del petrdleo, la alta deuda de las materias primas y las desinversiones en
exploracién y produccion”.



