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Crece incertidumbre
en aviacion comercial

El pasado marzo, S&P Global Ratings bajo la
calificacion soberana de México a ‘BBB’ por
el impacto que prevé en la economia por el
covid-19. Esto redujo la calificacion de 17 cor-
porativos mexicanos, que siguieron la suerte
soberana. Moody’s dio a conocer su nuevo
ajuste de las economias pertenecientes al G20,
donde destaca el prondstico para México, na-
cion que veria una contraccion del 7%y seria
de las mas afectadas por el coronavirus.

El comtin denominador es el entorno reta-
dor, dada la evolucion misma de la pandemia,
como las cuarentenas que varios paises siguen
extendiendo. Empresas como Liverpool, Te-
levisa, Allianz México, Alfa, Gicsa, Carso, Ae-
roméxico y hasta Pemex forman parte de la
larga lista cuyo ajuste en la calificacion de deu-
da no determina su posibilidad o no de sortear
la peor etapa de la crisis.

Hablando de aviacién comercial, ninguna
aerolinea latinoamericana se ha salvado de
una reduccion en su calificacion. LATAM y GOL
sufrieron rebaja por Fitch Ratings.

En México, de las principales cinco aero-
lineas, Aeromar, que dirige Danilo Correa, e
Interjet (se comenta que ya no estd William
Shaw), que ya antes del covid registraban se-
veros problemas financieros y deudas con el
gobierno, destacando la dltima, ala que el SAT
le embargé una propiedad y cuatro aviones,
ademds de que a la compaiiia sélo le quedan
tres aeronaves rusas de corto alcance.

Las que estdn en la jugada son Viva Aero-
bts, Volaris y Aeroméxico, que entraron a la
pandemia con sanos resultados y niveles de
caja que les han permitido mantener su flota,
aunque con niveles muy bajos de operacion
y muchos frentes por atender. Las tres com-
paiiias, desde antes, habian tenido acceso al
mercado de deuda, reflejo de la confianza de
los mercados vy, bajo el entorno actual, son
las que apuntan a superar lo peor de la crisis
y reinventarse. Este fin de semana, por ejem-
plo, Verum ratificé en 3/M la calificacion del
programa de Certificados Bursdtiles, CBi’s de
corto plazo que ya habia ajustado previamente
sobre Aeroméxico, que dirige Andrés Conesa.

En su estudio, la calificadora destaco el
arraigo de la marca, la cobertura de servicio y

los niveles de liquidez, un tema critico para el
despegue, y va mds alld de una baja de califi-
cacion que sélo considera el deterioro de ba-
lances en una perspectiva global complicada.

Algo similar ocurrié con Viva Aerobus, que
dirige Juan Carlos Zuazua, al ratificar en 3/M
su programa de corto plazo. Finalmente, man-
tuvo en AA+/ el financiamiento estructurado
emitido el afio pasado de Volaris, de Enrique
Beltranena, aunque con perspectiva negativa.

Las compaiiias aéreas con mas fortaleza
son las que cuentan con aviones propios, que
pueden volver liquidos. Estas tres los tienen
y, pese a la crisis, tienen caja para sostener el
programa de reflotamiento con apoyo de su
activo mds importante: el management, sus
tripulaciones y personal de tierra.

La industria aérea es, de todos conocido,
una de las mds afectadas por la pandemia,
pero, al mismo tiempo, de las mds estratégi-
casy, prueba de ello, ha sido la importancia
del movimiento de carga con insumos médi-
cos para contribuir a salvar vidas. Es un sector
que los gobiernos deben proteger, no de ma-
nera aislada, sino integral, pues representan la
conectividad de las naciones, el desarrollo del
turismo, de negocios y su actividad por si sola
representa una generacion de millones de em-
pleos y derrama economica, sin los cuales los
paises caerian en un deterioro asfixiante para
la economia. Ahorcar a las compafiias serias
seria no sélo un error, Sino un ataque mismo a
cualquier plan de disminucion de los indices
de pobreza, que hoy van en crecimiento.
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