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Prevé que GIS suba calificacion negativa

Fitch Ratings ratificé la calificacion en escala nacional de largo plazo de Grupo Industrial Saltillo, (GISSA) en
“‘AA-(mex)” y reviso la Perspectiva a Negativa desde Estable.

Al mismo tiempo ratifico la calificacion de la emision de certificados bursétiles (CB) de largo plazo denominada
GISSA 17 en “AA-(mex)”. La revision de la perspectiva negativa refleja la incertidumbre existente sobre la
magnitud y duracion del impacto de las medidas precautorias implementadas por las autoridades con el fin de
evitar una mayor propagacion del coronavirus y su efecto sobre los resultados de GISSA.

Fitch no prevé movimientos al alza en las calificaciones de GISSA en el corto plazo. La Perspectiva podria
revisarse a Estable si el desempefio operativo y financiero de la compairiia se reflejara en apalancamiento
bruto en 2021.

Prondstico esperado

Asimismo, la perspectiva considera el entorno recesivo esperado, particularmente en las industrias automotriz
y de construccion, tanto en México como a nivel global, las cuales son consideradas por Fitch de riesgo
medio-alto y a las cuales GIS tiene exposicion.

Las calificaciones de GISSA reflejan su perfil de negocios fuerte, sustentado en la diversificacion de ingresos
por geografia y producto, asi como por su posicion buena de mercado en los distintos sectores en los que
participa.

De igual manera, las calificaciones incorporan su posicién financiera caracterizada por un perfil de liquidez
adecuado, nivel moderado de apalancamiento en el mediano plazo y generacién de flujo de fondos libre (FFL)
positivo en promedio.

Por otro lado, las calificaciones consideran la exposicion de la compafiia al comportamiento ciclico de las
industrias donde patrticipa, concentracion de operaciones en el segmento de autopartes y competencia
intensa.

La evaluadora de riesgos consider6 un entorno operativo desafiante: La baja en la actividad econémica como
consecuencia de las medidas implementadas por las autoridades con el fin de evitar una mayor propagacion
del coronavirus impactara las operaciones de GISSA en 2020.

La agencia asume en sus proyecciones una recuperacion gradual durante la segunda mitad de 2020 y
durante todo 2021. Diversificacion geografica de Ingreso Sustenta Posicion de Negocio: Para el primer
trimestre de 2020, los ingresos en moneda extranjera representaron aproximadamente 75% del consolidado.



