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Registré una caida de 1.2% respecto al Gltimo trimestre del 2019

PIB de M¢éxico hila cuatro
trimestres en contraccion

e Entérminos anuales la variacion fue de-2.2%, reportd el Inegi; servicios registré una caida de
3.5%; comerciode 1.2%y agricultura crecié apenas 1. 1%, segin el reporte

n el primer trimestre del

aflo, la economia mexica-

na registro una contrac-

cion de 1.2% en términos

reales, respecto al trimes-
tre precedente, con cifras ajustadas
por estacionalidad, informé el Institu-
to Nacional de Estadistica y Geografia
(Inegi).

Con esta caida del Producto Interno
Bruto (PIB) en el primer trimestre del
ano del Gran Confinamiento, se acu-
mulan cuatro trimestres consecutivos
en contraccion, y se cumple asi con
la definicion de una recesion técnica
conforme la definicion del Burd Nacio-
nal de Investigacion Econémica, el co-
mité para el fechado de los ciclos de la
economia de Estados Unidos.

El dato final del PIB al primer tri-
mestre del ano, muestra una contrac-
cién menos profunda de la que previd
el propio Inegi en su estimacion opor -
tuna divulgada hace 20 dias, cuando
proyectd un desemperio trimestral ne-
gativo en 1.6 por ciento.

En el reporte final, el instituto reali-
70 un ajuste en las cifras de los trimes-
tres previos y se puede observar que des-
de el segundo trimestre del 2019, el PIB
se mantuvo en nimeros rojos que co-
rresponden a -0.2% durante el segundo
y tercer trimestre del 2019; una caida de
-0.6% en el cuarto trimestre del afio pa-
sadoy -1.2% en el primer cuarto de es-
te 2020.

Si extendemos la observacion de la
actividad econdémica a un lapso mds
largo, se puede encontrar que “he-
mos crecido solamente en dos de los
ultimos ocho trimestres y solo en cua-
tro de los ultimos 117, indico desde su
cuenta de Twitter Jonathan Heath. El
subgobernador del Banco de México
acoto que desde 1993 no se habian ex-
perimentado tasas negativas en cuatro
trimestres consecutivos.

Caida anual de 2.2%

En términos anuales se observa una
contraccion de 2.2 %, al comparar el
primer trimestre del 2020 respecto al
mismo periodo del 2019.

Como la trimestral, es una caida
menos profunda de la que trafa el mis-
mo Inegi en su estimacion oportuna
del 30 de abril, que estaba en 2.4 por
ciento.

Pero en el historico del pafs, se con-
vierte en la segunda caida mds aguda
para un periodo similar desde el 2009,
cuando iniciaba la Gran Recesion
mundial y el PIB de enero a marzo re-
gistro una contraccion de 5.6 % anual.

i Sin fuerza

Producto Interno Bruto TOTAL | VARIACION TRIMESTRAL

A la economia que ya llevaba un afio y medio con tendencia a la baja, se suman fuertes afectaciones
asociados a la pandemia del Covid-19, que la perfilan hacia una fuerte recesion.
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Servicios cayendo y contando
La contraccion del PIB incorporala cai-
dade 3.5% en las actividades secunda-
rias en su registro anual.

En este segmento se encuentran ac-
tividades como mineria; generacion,
transmision y distribucion de ener-
gia eléctrica, suministro de agua y gas,
construccion y las industrias manu-
factureras, actividades que en conjun-
to aportan 31.6% del PIB.

Estas actividades completaron cua-
tro trimestres en contraccion. Se tra-
ta de un segmento que enfrenta debi-
lidades estructurales de tiempo atras,
que dificilmente se resolverdn tras la
pandemia, anticipo el economista en
jefe para México de BNP Paribds, Joel
Virgen.

Basta recordar el estrecho vincu-
lo que mantienen las manufacturas de
México con las de Estados Unidos que
estan en desaceleracion desde el se-
gundo semestre del 2018 y se contra-
jeron en el 2019, acoto.

Jonathan
Heath,
subgobernador
del Banco de
México, acotd
en su cuenta
de Twitter, que
desde 1993
no se habian
experimentado
tasas negativas
en cuatro

IESIES

consecutivos.
Destacd que en
los Gltimos 108
trimestres, el PIB
ha disminuido
21 veces, y en
cinco ocasiones
ha sido mayor
la caidaala
observada en el

primer frimestre
del 2020.

Comercio y servicios, también
arrastrados

La caida del PIB también exhibe la con-
traccién anual de 1.2% en las activida-
des terciarias que incluyen al comer-
cio, transporte, informacion en medios
masivos, servicios financieros, entre
otros. Asi, el sector servicios también
completa tres trimestres consecutivos
en contraccion desde el periodo abril-
junio del 2019.

Andrés Abadia, economista senior
para América Latina de la consulto-
rfa Pantheon Macroeconomics, expli-
c0O que el gasto en consumo empieza a

pegar fuerte al desempeno de servicios
y bienes como restaurantes, tiendas y
otro tipo de negocios del estilo desde
mediados de marzo y con las medidas
de distanciamiento social para acotar
el contagio del Covid -19, se anticipa
un golpe mucho m4s profundo.

En tanto, el director de Andli-
sis Macroeconomico en la consulto-
ria Wealth Management Advisors Mé-
xico, Juan Carlos Morales, estima que
en este segmento se veran las conse-
cuencias del limitado estimulo fis-
cal para transitar la pandemia, con la
quiebra de micro, pequefas y media-
nas empresas.

De hecho, anticipa que serd en ju-
nio cuando se completard la quiebra de
varias sobre todo en el sector servicios,
concentradas en restaurantes y alquiler
de inmuebles ante la descapitalizacion
en que se sumieron por el cierre de ac-
tividades, pues aun en el confinamiento
debfan pagar néminas, subsidiar gastos
y honrar el pago de impuestos.

Agricultura y ganaderia

Las actividades primarias fueron las
Unicas con registro positivo en el tri-
mestre, con un crecimiento de 1.1% en
el comparativo anual.

Aqui se encuentran congregadas las
actividades de agricultura, cria y ex-
plotacion de animales, aprovechamien-
to forestal, pescay caza.

Se presenta un repunte desde la cai-
dade 0.1% trimestral del ultimo cuarto
del afio anterior.

Este segmento de actividades signifi-
€0 3.7% del PIB nominal en el periodo,
segun el Inegi.



I Proyecciones de
crecimiento 2020

Hasta el momento, BofA tiene la
estimacion més pesimista.
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Debilidad
generalizada

PIB | Actividades primarias
| VARIACION PORCENTUAL REAL DE LA
SERIE DESESTACIONALIZADA
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