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La contraccion del PIB en el primer tri-
mestre, que fue menos profunda de la
estimada por el Inegi hace 20 dias, sor-
prendi6 a economistas internacionales y
motivo un giro en su panorama de ries-
g0s, para alinearlos ala baja.

Entre los cuatro estrategas que tie-
nen prondsticos de una contraccién me-
nos aguda para México, dos ajustaron sus
previsiones tras conocerse el dato del PIB
trimestral, para anticipar una caida mds
aguda: Fitch y Barclays.

Esto porque la actividad mexicana re-
cibe una serie de choques externos e in-
ternos en condiciones de importante
desgaste.

Desde Nueva York, el economista en
jefe de BNP Paribas para México, Joel Vir-
gen, explica que el PIB se encontraba en
una posicion vulnerable previa al triple
choque por el Covid-19, la caida del pre-
cio del petroleo y la desconfianza de los
inversionistas.

“Uno de los grandes contrastes de M¢-
xicorespecto de buena parte de los emer-
gentes, es que recibe el choque recesivo
tras un escenario de estancamiento eco-
némico en el mejor de los casos, o de re-
cesion técnica en el peor”.

Laeconomia se encuentra “enun pun-
to vulnerable respecto de otros emergen-
tes y en condiciones de desgaste por el
desempeno que se ha transitado desde
hace un afio”. Desde su perspectiva, “no
habifa una caida generalizada como la que
si se anticipa para el segundo trimestre
del ano, consecuencia de las medidas pa-
ralimitar 1a propagacion del contagio por
Covid-19”.

Por su parte, el jefe de Research para
Ameérica Latina en Barclays, Marco Ovie-
do, considera que “laeconomia (mexica-
na) venia muy mal desde el afio pasado”
lo que disminuyd la capacidad para en-
frentar el choque del Covid-19.

Agrega que la administracion no ha
respondido al desplome de la inversion
privaday de la actividad industrial, y le-
jos de mejorar el clima para los negocios,

sigue enviando senales contraproducen-
tes, afectando de forma mds permanente
aciertos sectores como el de energeticos.

Considera que la intencion del gobier -
no de comenzar el regreso a la normali-
dad facilitard la reactivacion de esos seg-
mentos y limitard el riesgo de considerar
estimulos agresivos.

Caida de dos digitos en Il Trim
Los economistas estiman que el PIB del
segundo trimestre sufrird el mayor im-
pacto del cierre de actividades y mostrara
la caida de la demanda externa y domés-
tica con gran fuerza.

Para el estratega de BNP Paribas, en el
segundo trimestre la contraccion serd de
11 por ciento. El dato del tercer trimes-
tre serd de -10%, estim0, y se verdn datos
ya positivos hacia el primer semestre del
2021, afio en el que anticipa una recupe-
raciénde1.8% en el PIB.

El estratega de Barclays ajusta la esti-
macion para el segundo trimestre a una
caida de 11%, pero anticipa una recupe-
racion en la segunda mitad del afio.

“La duda ahora mismo es cuanto nos
costard el ajuste al virus. Nosotros somos
conservadores. Creemos que Se recupera-
rd la actividad en 60% y nuestra expec-
tativa gira en torno a como reabrirdn ser-
vicios como restaurantes y hoteles, que
previsiblemente lo hardn ala mitad”.



