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El fantasma de la
degradacion crediticia

e espera que en estos tiempos de pan-

demia los héroes que pueden cam-

biar la suerte del mundo sean los cien-

tificos que logren en relativamente

poco tiempo desarrollar una vacuna,
o alguna cura, para contener la expansién mor-
tal del SARS-CoV-2 y de paso recomponer la ali-
caida economia mundial.

Pero algunos de los villanos que més pueden
llamar la atencién en estos tiempos complejos
pueden ser las firmas calificadoras que se convier-
tan en los mensajeros de lo que ven los mercados.

Y estos personajes son, desde un buré de cré-
dito que reporta cémo una persona, que se que-
da sin ingresos, deja de pagar sus créditos y
por lo tanto la descalifica como sujeto de nue-
vos préstamos, hasta las firmas mas famosas del
mundo que analizan las posibilidades de pago
de los paises.

Y son justamente las crisis econémicas el mo-
mento en que se complican las cuentas por pa-
gary por lo tanto vienen esos reportes negativos
por parte de los analistas de riesgo.

Ya lo hemos visto en otras crisis. De hecho, en
la Gran Recesién del 2008-2009, Estados Uni-
dos perdié la calificacién méxima que oforga-
ba a su deuda Standard and Poor’s, lo que pa-
recié coincidir con una sancién de Washington
en contra de esta firma calificadora.

Para México el riesgo de una baja en la
calificacién crediticia y hasta perder el grado
de inversién era una realidad, incluso antes
de los efectos econémicos devastadores de la
pandemia.

México llegé en recesién al Covid-19, con
una pardlisis econémica auto inducida por el
propio gobierno federal y con un pésimo ma-
nejo financiero de esa bomba de tiempo que es
Pefréleos Mexicanos.

No parece haber margen para ofra cosa que
no sea que la deuda soberana mexicana pier-
da el grado de inversién de dos o las fres firmas
calificadoras mds importantes del mundo. Pue-
de no ocurrir de inmediato, pero tampoco es fan
lejano el dia en que la falta de planes concretos
gubernamentales para reforzar las actividades
econdmicas, y con ellos las finanzas pablicas,
acaben por sellar la suerte de la nota crediticia
soberana.

El efecto de esa degradacién es que en auto-
mdtico muchos fondos de inversién tienen que
dejar sus posiciones en papeles publicos y pri-
vados del pais sin esa estrellita del grado de in-
versién en la frente.

El contagio financiero de algo asi es inme-
diato, no hay margen para poder contener una
desbandada de inversionistas que presionen los
mercados del pais que abandonan.

Y claro que tras una pandemia y los efectos
econémicos devastadores del confinamiento de-
rivado de la enfermedad, es el peor momento
para recibir el golpe de una degradacién, pero
es justo el momento en que esas empresas que
trabajan para los que prestan, apunten el dedo
hacia los que deben y quizd no puedan pagar.

Pero peor que eso es que una autoridad
abandone a su suerte la economia del pais que
dirige y que diga que no le importa ni el Produc-
to Inferno Bruto ni lo que digan las firmas cali-
ficadoras, porque lo que cuenta es el alma del
pueblo bueno.




