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Banxico ante el Senado

Contingencia 
ha impactado 
en los pagos 
con tarjeta

Edgar Juárez 
eduardo.juarez@eleconomista.mx

La emergencia sanitaria que se vive 
por la pandemia del Covid-19 ya re-
fleja un impacto en los pagos con tar-
jeta, de acuerdo con el Banco de Mé-
xico (Banxico).

En la reunión virtual que sostuvo 
este jueves con integrantes del Senado, 
el gobernador del Banxico, Alejandro 
Díaz de León, explicó en los datos más 
recientes, se advierte, una caída signi-
ficativa, especialmente en tarjetas.

“Eso ilustra cómo ese menor uso 
de tarjetas significa que hay menor 
ocasión para poder gastar y esto es un 
indicador adelantado de esta afecta-
ción económica que vamos a tener, 
y se ve también en el monto operado 
con estas tarjetas”, dijo.

En su presentación, se destaca que 
en abril, hubo una caída en el núme-
ro de pagos con tarjeta de 18 ciento.

Se detalla que los sectores más im-
pactados son justamente los que han 
visto las mayores afectaciones por 
la pausa en la economía, tales como 
viajes y restaurantes.

De acuerdo con la gráfica presen-
tada, sólo 16% del monto de abril de 
los pagos con tarjeta, fue para viajes; 
mientras que en restaurantes fue 19 
por ciento. En entretenimiento fue de 
53%, gasolina 57%, educación 68% y 
salud 88 por ciento.

En cuanto al Sistema de Pagos 
Electrónicos Interbancarios (SPEI), 
aunque éste siguió con crecimientos,  
también se registró una baja en abril.

El banquero central destacó que en 
la contingencia, los sistemas de pa-
go han operado de manera adecua-
da, pero reconoció que el crecimien-
to anual de operaciones con SPEI, se 
desaceleró.

Banca enfrenta el reto desde 
una posición de liquidez
Díaz de León mencionó que el sistema 
financiero enfrenta este reto desde una 
posición de fortaleza y solidez. La ban-
ca tiene buenos niveles de capital y li-
quidez, y hasta ahora la cartera venci-
da se encuentra en niveles estables.

A los senadores les explicó todas 
las medidas que ha lanzado tanto el 
Banxico como el resto de las autorida-
des financieras, cuyo objetivo es brin-
dar liquidez al sistema financiero y so-
bre todo que siga fluyendo el crédito a 
los diferentes sectores de la economía.

Destacó que una de estas medi-
das de apoyo es el programa de dife-
rimiento de pagos de créditos banca-
rios, a los cuales ya han accedido 7.9 
millones de clientes.

Disminución histórica

Foráneos liquidaron 
valores del gobierno 
por $250,000 millones
•• La venta de títulos que se presentó entre febrero y 

marzo de este año,  triplicó la registrada en el 2012; 
persiste incertidumbre mundial ante pandemia

Yolanda Morales
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La mayoría de los miembros de la 
Junta de Gobierno de Banco de 
México estiman que “los inver-

sionistas extranjeros han reducido su 
tenencia de valores gubernamentales 
en más de 250,000 millones de pesos”. 
Esto es unos 10,121 millones de dólares a 
un tipo de cambio de 24.70 pesos como 
el que estaba en el mercado interbanca-
rio al cierre de marzo.

Uno de ellos indicó que “esto ha res-
pondido al entorno global y a factores 
idiosincráticos” mientras otro puntuali-
zó que las salidas de capitales continua-
ron desde la última decisión (moneta-
ria del 21 de abril) “aunque a un ritmo 
menor.”

La liquidación de títulos del gobierno 
en poder de extranjeros que se presentó 
entre febrero y marzo de este año, an-
te la incertidumbre por la pandemia del 
Covid -19, triplicó la observada en mayo 
del 2012 de acuerdo con cifras del Ban-
co de México.

Estadísticas del banco central mues-
tran que en el lapso de febrero a mar-
zo, los inversionistas no residentes li-
quidaron valores gubernamentales por 
27,454 millones de dólares, que con-
cuerda con la definición vertida en la 
minuta de la reunión monetaria del 14 
de mayo donde aseguran que se trata de 
“una disminución histórica en la tenen-
cia de valores gubernamentales”.

Tras este ajuste de portafolio, propi-
ciado por la incertidumbre mundial en 
el contexto de la pandemia por el Co-
vid-19,  los inversionistas extranjeros 
conservaron valores gubernamentales 
por 91,028 millones de dólares.

Esta cifra concuerda con la descrita 
en la minuta correspondiente a la Reu-
nión monetaria del 14 de mayo, donde 
Banco de México decidió llevar la tasa a 
5.50 por ciento.

“Otro (de los integrantes de la Jun-
ta de Gobierno) destacó que el acervo 
de inversión extranjera en bonos gu-
bernamentales aún representa cerca de 
90,000 millones de dólares”.

Un monto que está debajo de los 
118,482 millones de dólares registrados 
al cierre de febrero en las estadísticas de 
la balanza de pagos de Banco de México 
y que está más lejos aún de los 124,209 
millones que quedaron inscritos en po-
der de extranjeros a finales de enero de 
este año.

Notas de Pemex y soberano 
podrían estar detrás
Desde Nueva York, el Jefe de Research 
para América Latina de Barclays, Mar-
co Oviedo, explica que la volatilidad y 
aversión al riesgo ha sido generaliza-
da desde que se declaró la pandemia del 
Covid-19, y que ha afectado a soberanos 
y corporativos de economías avanzadas 
como Estados Unidos y emergentes co-
mo México.

La volatilidad y aversión al 
riesgo ha sido generalizada 
desde que se declaró la 
pandemia del Covid-19, y 
que ha afectado a soberanos 
y corporativos de economías 
avanzadas como Estados 
Unidos y emergentes como 
México.

Pero tal como lo hizo un miembro de 
la Junta de Gobierno, según lo referido 
en la minuta, se puede identificar que el 
periodo de salidas de capital, que estima 
asciende a 12,000 millones de dólares en 
valores del gobierno, también se cruza 
con la degradación que hizo Moody´s a 
Pemex, cuando le retiró el segundo gra-
do de inversión, y cuando recortó un 
escalón la nota soberana de México.

Advirtió, sin embargo, que es tem-
prano aún para saber si la liquidación 
de activos gubernamentales fue mayor 
por las degradaciones crediticias o por el 
periodo de aversión al riesgo mundial.

Sin embargo, acota que el desk de 
Barclays ha reportado un retorno de 
inversionistas extranjeros al mercado 
mexicano. Pero solicitó esperar al cierre 
de junio, o quizá hasta diciembre, pa-
ra tener un panorama más amplio que 
permita identificar si parte de estas li-
quidaciones se explican por factores 
idiosincráticos o respondieron a la in-
certidumbre mundial.

Turbulencia emergente, 
antecedente del 2012
Al hacer una revisión sobre los acti-
vos en poder de extranjeros reportados 
en las estadísticas de Banco de Méxi-
co, se puede ver que el monto reporta-
do al cierre de marzo y retomado por el 
miembro de la Junta de Gobierno, es el 
más bajo de tenencia en poder de no re-
sidentes desde mayo del 2012.

Según los datos de Banxico, en el 
transcurso de abril a mayo del 2012, los 
inversionistas deshicieron posiciones 
en títulos gubernamentales en 8,900 
millones de dólares, en un episodio de 
aversión al riesgo emergente, propi-
ciada por los desequilibrios de la deu-
da en países de la Unión Europea, co-
mo Grecia.

En aquel momento, hace ocho años, 
los valores gubernamentales en poder 
de extranjeros ascendían a 91,602 mi-
llones de dólares.

Esto significa que el periodo actual de 
estrés por la emergencia sanitaria, su-
peró la aversión del 2012.

Pero si miramos más atrás, durante la 
Gran Recesión y el periodo que las au-
toridades llamaron el “Mercado Con-
gelado”, esto entre enero y febrero del 
2009, resulta que la tenencia de valores 
gubernamentales en manos no residen-
tes llegó al nivel más bajo de los últimos 
11 años, al ascender a 18,082 millones de 
dólares.

63%
en SPEI con pagos 
menores de 8,000 
pesos.

16%
en SPEI con pagos 
mayores de 8,000 
pesos.

16%
aumentaron los pagos 
con tarjetas.

fuente: banxico, cifras a 
marzo

Crecimiento de 
los diferentes 
medios de pago 
en los últimos 
12 meses

ción difícil pero identificados, y que sea 
realmente con una incidencia sobre to-
do a los contribuyentes”.

Desde su óptica, se pueden encontrar 
fórmulas que vinculen de mejor ma-
nera a quien puede recibir parte de los 

800,000 millones de pesos que Banxi-
co destinó ya, que equivalen a 3.3% del 
Producto Interno Bruto del 2019, para 
que contribuya a una potencial fuente 
de repago.

“Eso puede alinear de mejor manera 
a quienes pueden ser objeto de algunos 
de estos apoyos y que también puedan 
tener forma de corresponder cuando la 
emergencia sea superada’’.

Es muy importante, apuntó, identifi-
car el destino del endeudamiento y cuál 
es la fuente de repago.

“A veces, en una situación de emer-
gencia, es más fácil decir se necesita a, 
b, o c, y no necesariamente y cuánto va 

a ser el compromiso de mayores ingre-
sos hacia adelante para, precisamente, 
compensar ese uso adicional de recur-
sos en el corto plazo, aunque pueda ser 
necesario o legítimo utilizarlo, y, en ese 
sentido, tanto identificar la necesidad 
de gasto con la fuente futura de ingre-
so y ligar mejor los sectores que puedan 
contribuir en ambos lados puede ayu-
dar a que esto sea más factible’’.

En la situación de emergencia actual, 
en su dimensión económica, detalló, 
una parte importante es tratar de evi-
tar la pérdida de empleo y de entidades 
productivas; es decir, el cierre de nego-
cios y empresas.

Ante la emergencia sanitaria, 
Díaz de León resaltó que se 
deben evitar dos situaciones: 
pérdida de empleos y el cierre 
de empresas y negocios.


