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Pemex emite bono 
por 1,500 mdd; 
regresa a mercado

dEspués dE 9 mEsEs

Pemex regresó a los mercados 
de capital para su primera ven-
ta de deuda desde enero, con la 
colocación de mil 500 millones 
de dólares en bonos a cinco años 
con un rendimiento de 6.95 por 
ciento, por encima de los mil 
millones de dólares ofrecidos 
originalmente.

La pandemia ha obligado a 
Pemex a recortar planes de in-
versión y suspender los contratos 
con los proveedores de servicios.

“Tienen necesidades de re-
financiamiento, por lo que, en 
ausencia de más apoyo del go-
bierno, necesitan recaudar di-
nero”, aseguró Shamaila Khan, 
de AllianceBernstein.

“La tasa de colocación  refleja 
el riesgo que representa la com-
pañía en el corto plazo, además 
de que parece que las líneas de 
crédito están saturadas y nece-
sitan sacar dinero de otro lado 
para hacer frente a sus compro-
misos de capital de trabajo”, co-
mentó Luis Gonzali, de Franklin 
Templeton.

Gabriela Siller, directora de 
análisis de Banco Base dijo que 
“el mayor rendimiento pagado 
en los mercados se asocia al 
riesgo de la empresa, además 
la información preliminar dice 
que una parte es para capital de 
trabajo y esto debería financiarse 
de otra forma”.

Fitch Ratings asignó una 
calificación de ‘BB-’ a la nueva 
emisión de Pemex. De acuerdo 
con la agencia, las calificaciones 
de Pemex reflejan el continuo 
deterioro del Perfil Crediticio 
Independiente (SCP) a ‘CCC-’ 
derivado de su carga fiscal, alto 
apalancamiento y el aumento de 
los costos de extracción.

Moody’s asignó una califica-
ción de Ba2, y reveló que esta 
asignación considera el análi-
sis conjunto de incumplimiento.

Esta es la segunda colocación 
que hace la petrolera en el año. 
En la anterior la oferta fue por 5 
mil millones de dólares dividi-
da en dos partes a plazos de 11 
años y 40 años con una tasa fija 
de 6.95 por ciento.

En junio, Petrobras colocó 
mil 500 millones de dólares a 
11 años con una tasa anual de 5.6 
por ciento con una calificación de 
‘BB-’ asignada por Fitch.
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Esta es la segunda colocación 
del año. La anterior fue por 5 mil 
millones de dólares dividida en 
dos partes, de 11 y 40 años.

De acuerdo con las calificadoras, 
Pemex requiere un precio de al 
menos 60 dólares por barril para 
cumplir todas sus obligaciones.
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 Spread diario en puntos (bono Pemex 2027 vs  México 2027)
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