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Emite petrolera 1,500 mdd a 5 arios con tasa de 6.95%

Temen mayor
deterioro financiero
si su producciéon

no se incrementa

KARLA OMANA

Ayer, después de 9 meses, Pe-
troleos Mexicanos regreso a
los mercados de capital para
colocar mil 500 millones de
dolares en bonos a cinco afios
con una tasa de rendimiento
de 6.95 por ciento, operacion
que fue considerada por espe-
cialistas como de riesgo y con
altos costos para la petrolera.

La emision tiene como
finalidad financiar el progra-
ma de inversion de Pemex
y necesidades de capital de
trabajo, aunque los recursos
también podrian usarse pa-
ra redimir, recomprar o re-
financiar obligaciones de la
empresa.

Gabriella Siller, direc-
tora de analisis econdémico

y financiero de Banco Ba-
se, explico que debido a que
el objetivo de la emision es
principalmente financiar sus
operaciones, implicaria un
deterioro financiero y un ma-
yor riesgo, considerando que
la produccion de Pemex po-
dria no incrementarse en me-
ses posteriores.

“Quieren financiar lo de
corto plazo con un bono a
largo plazo, lo que puede im-
plicar una situacién financie-
ra mas desfavorable y por lo
tanto un mayor riesgo.

“El hecho de que Pemex
tenga grado especulativo lo
obliga a tener que dar un ma-
yor rendimiento, e implica
que en sus estados resultados
mayores intereses, y una ma-
yor probabilidad de mayores
pérdidas”, dijo Siller.

Para la analista econémi-
ca, el incremento en la tasa
de colocaciéon para un bono
de menor plazo refleja el au-
mento en el riesgo asociado a

la emision de Pemex de ene-
ro pasado.

Fitch Ratings asign6 una
calificacién de BB- alanueva
emision de Pemex, mientras
que Moody’s asign6 una ca-
lificacion de Ba2.

“Yo no veo la forma en la
que pueda mejorar la califica-
cion crediticia, Pemex sigue
siendo una empresa altamen-
te endeudada, y la produc-
cion va para abajo, inclusive
pudiera empeorar la califica-
cion”, asegurd Siller.

Carlos Ramirez, analista
de riesgo politico y consultor
de Integralia, agregd que pa-
ra hacer uso de estos recursos,
Pemex lo esta haciendo a un
costo muy elevado, y ello po-
dria acarrearle consecuencias
a largo plazo.

“Pemex tiene cada vez
mas obligaciones de corto
plazo y el financiamiento al
que esta accediendo cada vez
es mas caro, la diferencia en-
tre la tasa que paga el bono

Endeudada

Anticipan alto riesgo
en bonos de Pemex

La deuda financiera de Pemex se ha disparado en los ultimos
afos debido a un mal manejo de la empresa desde sexenios

pasados.
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soberano y el bono de Pemex
es enorme, esta al doble de lo
que estaba en enero y al do-
ble de lo que estaba pagando-
se en la administracion ante-
rior”, asegurd Ramirez.

Para el analista de Inte-

gralia, la politica energética
a la que esta alineada Pemex,
esta afectando seriamente su
situacion financiera, y mien-
tras la empresa no corrija el
rumbo, estos esfuerzos seran
insuficientes.



