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Comunicacion

Financiera

Hacienda pide a las calificadoras que se relajen

LOSNUMERITOS

(@campossuarez

ace mas de diez afios que México
importo losefectos negativosdeuna
crisis global y mds de 25 desde que
este pais provoco una crisis que ex-
portdamuchos otros mercados.

Después de diez afios de crecimiento conti-
nuo, México se enfrento el afio pasado a una re-
cesién. Unabaja ligera, peroal fin baja, de-0.3%
del Producto Interno Bruto.

Ya enfrentdbamos las consecuencias eco-
ndmicas de una serie de malas politicas guber-
namentales cuando llegd la pandemia a des-

componerlo todo y en todos lados. Los efectos
globales serdn, en términos humanos y econo-
micos, desastrosos.

Peroelvarapalosera diferente para cadapais.
En especial México no saldra tan bien librado
porque su economia ya estaba enferma antes
del primer caso.

Llama la atencidn que, para el secretario de
Hacienda, ArturoHerrera, hoy sea un problema
financiero mayor la pandemia que la situacién
dePetréleos Mexicanos.

Es cierto que la Covid-19 ha tenido efectos de-
vastadoresparalaeconomiamundial. Losmatices
vienen en la respuesta individual y ahi México ha
sido altamente ineficiente. Pero como sea, para el
coronavirus ahi viene la vacuna, para el desastre
quees Pemexno hayremedio.

La mala situacion de Pemex es estructural,
es un problema local y estd a punto de provocar
efectos también devastadores para las finanzas
puiblicas. Desde la perspectiva de la hacienda

publicalacondiciéndelapetroleray suimpacto
enla economiamexicana, deberiaserlapreocu-
pacion principal.

Uno de los primeros efectos que puede pro-
vocar Petréleos Mexicanos en las finanzas del
pais seria una degradacién crediticia de la nota
soberana del pais, por parte de las firmas califi-
cadoras masimportantes del mundo.

Hoysabemos, porqueasilodice el secretariode
Hacienda, quehaynegociacionescon estasfirmas
para defender la calificacion. Deben ser, méds que
intercambios comerciales, un ir y venir de infor-
macién paraconvencerlesque el panoramanoes
tandesalentadorcomosepinta.

Llamalaatenciénqueelsecretario Herrera, qui-
zA como para curarse en salud de la degradacion
queviene, digaqueestasfirmascalificadorassobre
reaccionanyque entonces descalifican poradelan-
tado paraevitar problemascomo los del pasado.

Y es que, ciertamente, en la crisis sub prime
de 2008 estas firmas no adelantaron lo que des-
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pués fue obvio. Que esos papeles chatarra que
circulabanlibremente enlosmercadosde Estados
Unidosmerecianunacalificacién de papel basura
ynolasmaximas notas que tenian.

Ahora, como decia la abuela, como se quema-
ronconlaleche, lesoplanaljocoque ynosearries-
gan. Antelos ojosdel secretariodeHacienda, una
pérdida del grado de inversion de la deuda mexi-
cana podria ser una exageracién de esas firmas.

Solo que los indices de confianza de los inver-
sionistas, delos analistas, de losempresarios, pa-
recen coincidir con esa visién de alerta. Y ningu-
no de éstos resultd golpeado por el desprestigio
defallarensus prondsticosde la granrecesionde
2008. Algodeben tener derazén.

Las calificadoras siempre serdn esos odiados
mensajeros quesi puedenllegar aexagerar, pero
nopareceserel casode México bajo lascondicio-
nesactuales.
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