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En México, según Fitch Ratings

Fondos de deuda atraen  
a inversionistas

Claudia Tejeda
claudia.tejeda@eleconomista.mx

La agencia calificadora Fitch Ratings 
informó que hay una tendencia alcista en 
los montos administrados por fondos de 
deuda en México, y es que en los 119 que 
la entidad califica, el monto administra-
do finalizó el primer semestre en 854,018 
millones de pesos, un alza de 4.48% res-
pecto al cierre del 2020.

“Fitch considera esto como positivo, 
debido a la coyuntura actual de la pande-
mia por coronavirus. Respecto al núme-
ro de inversionistas, hubo un aumento 
de 11.9%, para dar un total de 1.199 mi-
llones de inversionistas al cierre de junio 
de 2020 frente a 1.071 millones al cierre 
de enero de 2020, con lo que la tenden-
cia alcista en el número de inversionis-

tas en el sector de fondos de inversión en 
instrumentos de deuda se mantiene”, 
señala el reporte elaborado por Móni-
ca González, directora asociada de Fon-
dos y Administradores de Inversiones de 
México, y Carlos Gálvez, analista en Fitch 
Ratings.

Máxima nota
El estudio refleja que 79.9% de los acti-
vos invertidos en estos fondos tienen la 
máxima calificación crediticia en el país, 
que es de “AAA(mex)”, en el primer se-
mestre del año, lo que es positivo en me-
dio de la crisis sanitaria causada por el 
Covid-19.

“Los activos con calificaciones in-
feriores a AAA(mex) tuvieron un lige-
ro aumento, pasando de 17.1% a enero 
de 2020 a 17.6% a junio. Este comporta-

miento no afectó la calidad crediticia de 
los fondos”, consignó la firma.

En tanto, por plazos, cerca de 38% es-
tá distribuido en plazos de hasta 90 días, 
20% de 90 a 360 días, 18% en 1 a 3 años, 
8% en 3 a 5 años y solo entre 7 y 8%, a 
más de 5 años. 

Respecto a preferencia de activos, el 
estudio reflejó que hay mayor apetito por 
aquellos a tasa fija, pues en este tipo de 
instrumentos la participación dentro del 
total fue de 39 por ciento en junio.

“Por otra parte, el apetito por instru-
mentos de tasa flotante, que tiene co-
mo referencia la tasa de fondeo banca-
rio, disminuyó en el período de análisis; 
bajó en promedio a 21.9% a junio de 
2020 desde 26.1% registrado en enero de 
2020, la cual fue la concentración máxi-
ma en el período”, consignó Fitch.

70% 
fue 
la participación 
de la deuda 
gubernamental 
en los fondos 
calificados por 
Fitch a junio del 
2020.

Va por $5,000 millones

Soriana va en busca de 
financiamiento en Bolsa
•• La emisora que cotiza en la Bolsa Mexicana de 

Valores dijo que el programa dual significa que podrá 
hacer las ofertas tanto de corto como de largo plazo 

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

La cadena de tiendas de autoservicio, 
Organización Soriana colocará un pro-
grama dual de deuda bursátil por has-
ta 25,000 millones de pesos, con lo que 
realizará emisiones según sus necesi-
dades de financiamiento. 

Bajo dicho programa está preparan-
do dos colocaciones de deuda por en-
tre 3,000 a 5,000 millones de pesos, 
la cual estima llevar a cabo el próximo 
mes de octubre, a plazos de tres y cin-
co años, ofreciendo un interés a tasa fi-
ja y variable. 

La emisora dijo que el programa 
dual significa que podrá hacer las ofer-
tas tanto de corto como de largo plazo.

 Por ello del monto total autorizado 
podrá utilizar hasta 6,000 millones de 
pesos en emisiones de deuda de corto 
plazo.  

En el aviso de la emisión, la cade-
na mexicana de tiendas de autoservi-
cio señala que utilizará los recursos de 
la colocación de bonos para pagar su 
deuda, la cual es de 24,455 millones de 
pesos.  

Sin embargo, Soriana expuso que 
tiene planes para acelerar la reducción 

de su apalancamiento. Entre las estra-
tegias para alcanzar este objetivo está la 
renegociación de su deuda, con lo que 
prevé mejorar la estructura y extender 
sus plazos de vencimiento, además, de 
fortalecer su liquidez. 

Igualmente reducirá sus inversiones 
de capital (capex) un 40% del monto 
que había proyectado para este año de 
2,400 millones de pesos. 

También suspenderá el plan de cre-
cimiento orgánico, incluidos el joint 
venture de Soriana y Falabella.

Soriana argumentó que tampo-
co tiene la intención de entregar di-
videndos hasta lograr su objetivo de 
desapalancamiento. 

Mantiene ventas
Soriana aseguró que aún con las afec-
taciones económicas que ha ocasiona-
do la pandemia del Covid-19, ha podi-
do mantener niveles “adecuados” de 
crecimiento en sus ventas porque su 
operación es considerada “esencial”, 
por lo que no se ha visto en la necesi-
dad de cerrar sus tiendas. 

Los ingresos totales de la cadena 
de tiendas de autoservicio sumaron 
39,637 millones de pesos en el segun-
do trimestre del 2020, lo que represen-

Soriana planea 
reducir sus inver-
siones de capital 
en un 40% sobre 
el monto que tenía 
planeado para este 
año. foto archivo ee

ta un incremento del 1.4% comparado 
con igual periodo del 2019 y a tien-
das iguales el aumento fue de 2.6 por 
ciento. 

Mientras que cerró junio con 808 
unidades en operación. 

En contraste, la emisora dijo en su 
solicitud para la emisión de deuda, que 
ha visto afectado su negocio inmobi-
liario (que comprende la renta de lo-
cales a terceros), el cual representa 
aproximadamente un 1.8% de sus ven-
tas totales.  

El impacto se debe “a que un alto 
porcentaje de los locales comerciales 
son rentados a giros considerados no 
esenciales, los cuales se han visto obli-
gados a tener cierres temporales du-
rante la pandemia, lo que ha llevado a 
dar apoyos económicos, o descuentos 
en las rentas”, expuso Soriana. 

1.4%
subieron
las ventas totales 
de la cadena 
de tiendas en el 
segundo trimestre.

Commodities

Gas � *Centavos de dólar por libra 25,000 libras por contrato (7)

OCT 20	 2.48	 2.48	 -0.24	 141,190	 217,559
NOV 20	 2.93	 2.92	 -0.51	 63,098	 204,561
DIC 20	 3.27	 3.25	 -0.55	 33,040	 105,620

Cobre � *Dólares por libra 25,000 libras por contrato (7)

SEP 20	 3.00	 2.95	 -1.86	 762	 3,819
OCT 20	 3.02	 2.96	 -1.81	 258	 3,101
NOV 20	 3.02	 2.96	 -1.72	 94	 2,297

Oro � *Dólares por onza troy 100 onzas troy por contrato (7)

OCT 20	 1943.20	1,932.30	 -0.56	 8,634	 62,868
DIC 20	 1950.50	1,939.70	 -0.55	 300,298	 405,836
FEB 21	 1959.40	1,943.20	 -0.83	 2,329	 37,273

Crudo � *Dólares por barril 1,000 barriles por contrato (7)

OCT 20	 41.65	 41.07	 -1.39	 393,678	 333,973
NOV 20	 42.01	 41.39	 -1.48	 102,627	 223,659
DIC 20	 42.38	 41.82	 -1.32	 112,187	 278,220

fuente: cbot(1), kcbot(2), liffe(3), nybot(4), wce(5), cme(6), nymex(7).
(mmtbu: millón de unidades térmicas británicas) especificaciones de contrato 
en: www.cbot.com, www.kcbot.com, www.liffe.com, ww w.nybot.com, 
www.wce.ca, www.cme.com y www.nymex.com

Plata � *Dólares por onza troy 5,000 onzas troy por contrato (7)

SEP 20	 27.55	 26.74	 -2.94	 487	 2,714
DIC 20	 27.66	 26.86	 -2.91	 123,205	 143,075
ENE 21	 27.45	 26.93	 -1.89	 19	 145

	 apertura	 cierre	 cambio	 volumen	 int ab

 Energía y metales

Azúcar �*Centavos de dólar por libra 5,000 libras por contrato (1)

OCT 20	 12.44	 12.07	 -2.97	 2,002	 336,149
MAR 21	 13.12	 12.74	 -2.90	 80	 282,917
MAY 21	 13.01	 12.65	 -2.77	 0	 137,200

Algodón �*Centavos de dólar por tonelada 10,000 toneladas por contrato (4)

OCT20	 64.18	 63.56	 -0.97	 0	 130
DIC 20	 64.96	 64.28	 -1.05	 47	 121,069
MAR 20	 65.88	 65.29	 -0.90	 0	 49,078

Café � *Centavos de dólar por libra 5,000 libras por contrato (1)

SEP 20	 131.50	 131.6	 0.08	 0	 251
DIC 20	 131.30	 131.2	 -0.08	 257	 117,957
MAR 21	 131.80	 131.65	 -0.11	 68	 58,157

EXÓTICOS

SEP 20	 349.50	 344.50	 -1.43	 1,449	 3,038
DIC 20	 358.00	 354.00	 -1.12	 116,618	 811,030
MAR 21	 368.50	 365.00	 -0.95	 32,740	 224,087

Maíz�*Centavos de dólar por bushel 5,000 bushels por contrato (1)

Trigo�*Centavos de dólar por bushel 5,000 bushels por contrato (1)

SEP 20	 547.75	 543.25	 -0.82	 112	 262
DIC 20	 558.50	 552.50	 -1.07	 59,178	 230,126
MAR 21	 567.75	 561.00	 -1.19	 15,671	 66,773

SEP 20	 962.50	 968.75	 0.65	 323	 534
NOV 20	 964.75	 964.25	 -0.05	 131,679	 401,081
ENE 21	 971.00	 970.00	 -0.10	 41,867	 108,593

Soya �*Centavos de dólar por libra 60,000 libras por contrato (1)

	 apertura	 cierre	 cambio	 volumen	 int. ab.
 Granos y oleaginosas

IPC/SEP 20	 36,429.66	 P	 37,074	36,364	 (710)	24,256
IPC/DIC 20	36,429.66	 P	37,392	36,800	(592)	 3.00
p se refiere a opciones put�  c se refiere a opciones call

	 subyacente	 p	 ejerc.	 p liq.	 cambio	 int ab

 Mexder Opciones

Euro	 subyacente:  

	apertura	 cierre	 cambio	 volumen	 int ab

 Mexder Futuros

IPC	 subyacente:

TIIE 28 días 	 subyacente:

Bono 10 años	 subyacente:

Dólar	 subyacente:

Cetes 91 días	 subyacente:

						     21.7050
SEP 20	 21.8159	 21.7235	 -0.0924	 7,933	368,057
OCT 20	 21.8807	 21.8155	 -0.0652	 2	 63
NOV 20	21.9455	 21.8794	 -0.0661	 5	 36

						      25.6537
SEP 20	 0.0000	 25.7715	 25.7715	 0	 0
OCT 20	 0.0000	 25.9024	 25.9024	 0	 0
NOV 20	 0.0000	 25.9918	 25.9918	 0	 0

					            36,429.66	
SEP 20	 37,074	 36,364	 -710	 1,165	 24,256
DIC 20	 37,392	 36,800	 -592	 0	 3
MAR 21	 37,324	 36,692	 -632	 0	 0

						      8.05
SEP 20	 4.46	 4.47	 0.01	 0	 0
OCT 20	 4.47	 4.48	 0.01	 0	 0
NOV 20	 4.43	 4.43	 0.00	 0	 0

						      8.15
SEP 20	 4.73	 4.73	 0.000	 0	 200
OCT 20	 4.48	 4.49	 0.010	 0	 200
NOV 20	 4.43	 4.42	 -0.010	 0	 200

						      7.53
MAR20	 114.725	 114.80	 0.07	 0	 0
JUN 20	 114	 114.08	 0.08	 0	 0
SEP 20	 113.325	 113.40	 0.08	 0	 0


