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Acuerdos de Jalisco y Sonora con
Banobras no constituyen canjes
de deuda forzosos: Moody’s
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Los acuerdos de crédito recientemen-
te firmados entre los estados de Jalisco
(“Bal/Al.mx”, Estable) y Sonora (“Ba3/
A3.mx”, Negativa) y Banobras no consti-
tuyen canjes de deuda forzosos, amedida
que el diferimiento de los pagos no ten-
drd el efecto de evitar lo que en condicio-
nes originales hubiera sido considerado
un incumplimiento de pago, de acuerdo
conun andlisis de Moody’s.

“Los acuerdos permitirdn una repro-
gramacion temporal y limitada del pago
delos intereses de determinados créditos,
amedida que los estados buscan mayor
flexibilidad para afrontar la profunda re-
cesion econdmica a causa de la pandemia
del coronavirus”, se lee en el documento.

ParaJalisco, que tiene una fuerte liqui-
dez, el acuerdo forma parte de su activa
gestion de deuda. El acuerdo de Sonora,
por el contrario, surge en gran medida de
su posicion de liquidez mds ajustada.

El diferimiento de los intereses que es-
tipula el acuerdo recientemente firma-
do no fue motivado por falta de liquidez
(s6lose liberaran recursos equivalentes al
0.5% de su fuerte posicion de efectivo a
junio de 2020), sino que Jalisco buscaba
beneficiarse de todas las opciones dispo-

nibles para contener su carga del servicio
de ladeuda durante larecesion.

Sibien Sonora también ha mantenido
practicas activas de gestion de la deuda,
refinanciando toda sudeuda de largo pla-
zoen el 2018, el estado también ha man-
tenido balances de liquidez m4s ajusta-
dos, un factor clave para su decision de
llevar a cabo los diferimientos.

“La reprogramacion de los pagos le
dard al estado una proteccion adicio-
nal mds significativa durante la pande-
mia, liberando recursos equivalentes a
12.4% del efectivo disponible a junio de
2020. Sin embargo, €l estado seguird en-
frentando presiones de liquidez”, indica
Moody’s.

Los diferimientos de los pagos firma-
dos por Jalisco y Sonora, afiade, no cons-
tituyen canjes de deuda forzosos, ya que
ambos estados tienen la disposicion y la
capacidad para pagar sus deudas.

Ante la pandemia, Banobras ha ofreci-
doalos gobiernos localesla opcién de re-
trasar el pago de intereses de los créditos
de largo plazo. Jalisco y Sonora, los dos
que aceptaron, firmaron acuerdos para
modificar los contratos de crédito vigen-
tes, creando periodos especiales de pa-
gos temporales. Estos acuerdos diferirdn
los pagos de intereses durante cuatrome-
ses en la segunda mitad del 2020 al 2021.



