Los Consejos de Administracién se reunirian el lunes préximo

CaixaBank v Bankia
inciarian las juntas

para su fusion

e Moody's considera que la operacién permitiria una reduccion de
costos que compensaria la previsién de caida de rentabilidad

os Consejos de Administra-
ci6én de CaixaBank y Ban-
kia se reunirdn previsible-
mente el proximo lunes
para fijar la fecha en la que
celebrardn sus respectivas juntas ex-
traordinarias de accionistas, con elob-
jetivo de aprobar la fusion, por absor-
cidn, dela segunda por la primera.

Segun fuentes del mercado consul-
tadas, la negociacion continda “al mds
alto nivel” entre los gestores de ambas
entidades, cada unoe con sus respecti-
vos equipos de asesores, al tiempo que
se revisan en profundidad las cuentas
para tener perfilados cuanto antes los
términos del acuerdo.

Por lo tanto, habra que esperar so-
1o unos dfas para conocer la oferta de
CaixaBank, la entidad compradora, y
detalles sobre como se hard el canje de
acclones y la prima que propone para
compensar a los accionistas de Ban-
kia por la operacién, que incluird una
ampliacién de capital que diluird las
participaciones.

El accionista mayoritario de Ban-
kia, el Estado a través del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria
(FROB), verd reducido su porcentaje
desde 62% actual a una cifra que de-
pender de las condiciones y de la pri-
maofrecida, aunque fuentes financie-
1as aseguran que podria rondar 14 por
clento.

El presidente del gobierno, Pedro
Sanchez, se mostro de acuerdo con es-
ta operacion, que atin no estd cerrada,
pues tiene varios aspectos “Imuy posi-
tivos”, como la cohesién territorial que
traerd consigo contar con una entidad
bancaria con una presencia muy im-
portante en Catalufia, Madrid, Comu-
nidad Valenciana y Baleares.

En una entrevista en TVE, Sanchez
afiadié que la posible fusion entre am-
bas entidades financieras tiene “bue-
nos mimbres” y serd “positiva para la
economia espafiola”.

Las fuentes consultadas el lunes
aclararon que el FROB no participa,
como se ha publicado en algunos me-
dios, en las citadas negociaciones, pe-
se a ser el primer accionista de Bankia
¥ que linicamente se pronunciard so-
bre la operacion con su voto en la jun-
ta extraordinaria de accionistas de la
entidad.

Antes de que esto ocurra, y una vez
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CaixaBank es |a entidad compradora; el principal

accionista de Bankia es el Estado. roro: ar

remitidos los términos del acuerdoa la
Comision Nacional del Mercado de Va-
lores, la normativa prevé la interven-
cién de un experto mercantil, que ten-
dria que redactar un informe sobre la
operacion, en el plazo miximo de un
mes.

Eficiencia

También tendrdn que pronunciarse los
organismos supervisores y de com-
petencia correspondientes, el Ban-
co de Espafia, la Comision Nacional
de los Mercados y de la Competencia,
o el Banco Central Europeo (BCE) y,
por supuesto, el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacién Digital.

Por su parte, el anuncio de que am-
bas entidades negocian fusionarse sa-
cudié el mercado y ha dado lugar auna
catarata de reacciones, una de las ul-
timas, de la agencia de calificacion de
riesgos Moody's, que cree que permi-
tiria una reduccion sustancial de la es-
tructura de costos que compensaria la
prevision de caida de rentabilidad por
el Covid-19.

Laagenciano descartaque losorga-
nismos reguladores obliguen a ambos
bancos a desprenderse de activos para
dar luz verde a la operacién.

Ademds, advirti6 que dada la eva-
luacicén crediticia de ambas institu-
clones y si no se realiza un aumen-
1o de capital, “el acuerdono crearia de
inmediato una institucion mds fuer-
te. Las ganancias de eficiencia pueden
tardar en materializarse y requieren
importantes costos de reestructura-
cion, afectando la rentabilidad desde
el principio”.
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