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MÉXICO CERCANO 
A PERDER EL GRADO 
DE INVERSIÓN

›El presupuesto para 2021 coloca a nuestro país en mayores riesgos, consideraron espe-
cialistas que también advirtieron respecto a la sobrestimación de los ingresos, a la posibili-

dad del recorte al gasto público y a la necesidad de recurrir a deuda

DE PORTADA

TOMÁS DE LA ROSA 

tdelarosa@ejecentral.com.mx

E
n 2021 México podría perder 

su grado de inversión, aler-

tó la correduría Bank of 

America. Pero no fue la úni-

ca. Al menos nueve grupos 

financieros en México y el extranjero 

mostraron su sorpresa por los supuestos 

en los que basa la Secretaría de Hacienda 

(SHCP) el desempeño de la economía de 

nuestro país para el próximo año: el di-

namismo de Estados Unidos, el “nacio-

nalismo energético y (su) enfoque en 

gasto social”. 

En ese escenario, el gobierno federal 

habría presentado la marginal reducción 

real del gasto en 0.3% a 6.257 billones de 

pesos, y una reducción real de 3.0% en 

los ingresos para 2021 en 5.614 billones 

de pesos. 

En un entorno tan incierto y adverso 

como el actual, se corre el riesgo de que 

estos supuestos se incumplan, lo que a 

su vez implicaría una sobreestimación 

de los ingresos, coincidieron los espe-

cialistas conultados.

Bank of America fue directo, el dife-

rencial de su pronóstico del PIB 2021 y la 

perspectiva del gobierno federal es de 4.8 

puntos porcentuales. Esa cifra, 

según cálculos de ejecentral 

equivalen al PIB de seis 

entidades en forma conjunta: More-

los, Baja California Sur, Zacatecas, 

Nayarit, Colima y Tlaxcala.

Este periódico revisó las diferen-

tes variables y comparó las cifras his-

tóricas, entre los elementos clave que se 

pueden documentar es que será imposi-

ble alcanzar los niveles de petróleo que 

se proyectan en el paquete del 

presupuesto para el próximo año, por los 

niveles actuales de explotación; y el nivel 

de deuda bruta (externa e interna) de 

México, ahora cada ciudadano tendría 

que pagar más de 101 mil pesos. Además, 

Hacienda considera un menor déficit 

presupuestal de lo que realmente se es-

tima que podrá alcanzarse.

A diferencia de este año en el que 100 

Otro elemento que añade incertidum-

bre es que el crecimiento económico es-

tá sustentado en la dinámica económica 

de Estados Unidos.

”Vamos a estar sometidos a dos fren-

tes exógenos en 2021. Uno es la vacuna 

contra el coronavirus y la actividad eco-

nómica de Estados Unidos, vía exporta-

ciones (de productos mexicanos), 

inversión extranjera directa, los ingresos 

por remesas de los mexicanos en Estados 

Unidos. Son factores exógenos que 

cualquier movimiento provocaría que 

ese optimismo disminuya”, enumeró el 

coordinador de LACEN.

En ese escenario, México acabará con 

una mayor deuda, lo que presionará a las 

finanzas públicas y con ello se perderá el 

grado de inversión.

México, bono basura

Después de 20 años de que México reci-

biera el grado de inversión por parte de 

dependencias tuvieron recortes y sólo 32 

incrementos. Para 2021 serán aún más 

restrictivos los recursos y se concentra-

rán en las secretarías que tienen a su 

cargo los proyectos emblemáticos de la 

administración, y el manejo de los pro-

gramas sociales.

La sobrestimación

Para uno de los equipos de economistas 

de Citibanamex, Sergio Luna, Adrián de 

la Garza, Lucía Cárdenas e Iván Arias, los 

supuestos macroeconómicos “son signi-

ficativamente optimistas” respecto a las 

expectativas del mercado, particular-

mente en lo que respecta al crecimiento 

del PIB y la plataforma petrolera, y por 

ello también las proyecciones de ingre-

sos, “sobre todo los ingresos tributarios 

de 14% del PIB”.

Para los economistas de Bank of 

America y para el catedrático e investi-

gador de la UNAM, José Ignacio Martínez 

Cortés, el escenario 2021 obedece tam-

bién al año electoral, donde el partido en 

el poder buscará mantener la mayoría 

en el Congreso.

›Carlos Capistran, 
economista en Jefe para Mé-
xico y Canadá en Bank of 
America, comentó en un re-
porte para los clientes-inver-
sionistas de la institución que 
considerando que 2021 es un 
año electoral en México, el 
gobierno federal seguirá 
dando apoyo a Pemex, pre-
sionando el presupuesto, el 
gasto en programas sociales 
será mayor para intentar 
mantener la mayoría en la 
cámara baja del Congreso 
que se renovará a los 500 
diputados.

Según el Instituto Nacional Electoral 

(INE), serán las elecciones más grandes 

de la historia. Además del Congreso na-

cional, habrá cambios en las legislaturas 

locales, 15 gobernadores y más de mil 

900 ayuntamientos tendrán votaciones.

Para el coordinador del Laboratorio 

de Análisis en Comercio, Economía y Ne-

gocios (LACEN)  de la UNAM, José Ignacio 

Martínez Cortés, comentó haciendo de 

lado los cuatro megaproyectos del go-

bierno federal (aeropuerto de Santa Lu-

cía, el Tren Maya, la refinería de Dos 

Bocas, y el Corredor Interoceánico), “el 

gasto en infraestructura en 2021 se ca-

nalizará principalmente para privilegiar 

a las 15 entidades donde cambiará el go-

bernador en las próximas en las eleccio-

nes de junio de 2021”

El economista en Jefe de Grupo Finan-

ciero B×+, Alejandro Saldaña, sostuvo 

que es “un entorno tan incierto”  y “se 

corre el riesgo de que estos supuestos se 

incumplan, lo que a su vez implicaría 

una sobreestimación de los ingresos y 

eso pasa, afirmó que considerando que 

la administración ha expresado su deseo 

de limitar la emisión neta de deuda, la 

sobreestimación de los ingresos, induci-

ría recortes al gasto público”.

¿CÓMO SE FINANCIÓ Y EN QUÉ GASTÓ EL GOBIERNO?
CON UN 75%, EL PAGO de impuestos de empresas y personas físicas es la principal fuente 
de financiamiento del gobierno y 33 centavos de cada peso gastado es para transferencias y 
ayudas.
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Fuente: Elaborado por EjeCentral.com.mx con datos de la SHCP e Inegi.

$2.332
billones de pesos

$3.058
billones de pesos

MAYORES CAMBIOS 
PRESUPUESTARIOS   
(ENERO-JUNIO DE 2020, MILLONES DE PESOS)

ALZAS:

Instituto de Salud para el Bienestar 76,627 n.a. 76,627
Economía (sector central) 33,358 616.3% 28,701
Provisiones Salariales y Económicas (sector central) 157,183 19.6% 25,706
Fondo Nacional de Fomento al Turismo 27,202 552.9% 23,036
Guardia Nacional 21,135 450.1% 17,293
Pemex Consolidado 130,243 14.5% 16,510
Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec, S.A. de C.V. 3,439 768.9% 3,043
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano (sector central) 5,925 84.2% 2,708
Centro Nacional para la Salud de la Infancia y la Adolescencia 4,516 108.6% 2,351
Comisión Nacional de Acuacultura y Pesca 1,945 195.2% 1,286
Administración Portuaria Integral de Salina Cruz, S.A. de C.V. 1,094 n.a. 1,094
Comisión Reguladora de Energía (sector central) 1,202 375.4% 949
Centro Nacional de Programas Prev. y Control de Enfermedades 1,749 88.3% 820
Instituto Federal de Telecomunicaciones (sector central)  2,144 39.1% 603
Universidad Autónoma Metropolitana 8,046 6.3% 475
BAJAS:  
Comisión Nacional de Protección Social en Salud (Seguro Popular) 165 -99.8% -74,391
Policía Federal 16,293 -36.0% -9,151
Salud (sector central) 9,584 -43.6% -7,424
Defensa Nacional (sector central) 88,154 -6.2% -5,874
Corredor Interoceánico del Istmo de Tehuantepec 175 -95.0% -3,313
Comisión Nacional del Agua 20,106 -12.5% -2,880
Agricultura y Desarrollo Rural (sector central) 16,628 -11.4% -2,131
Comisión Nacional de Vivienda 3,665 -33.8% -1,869
Comisión Nacional de Libros de Texto Gratuitos 1,337 -55.6% -1,672
Seguridad Alimentaria Mexicana 8,422 -15.8% -1,578
Cultura (sector central) 3,945 -27.2% -1,471
Consejo Nacional de Fomento Educativo 3,879 -16.7% -779
Instituto Nacional de Antropología e Historia 3,238 -17.4% -681
Servicio Nacional de Sanidad, Inocuidad y Calidad Agroalimentaria 5,362 -9.7% -576
Instituto Nacional de Bellas Artes y Literatura 2,776 -14.9% -484

*n.a. / No aplica

VARIACIÓN

PRESUPUESTO 
MODIFICADO

Var.
%

Var. 
Abso-
luta

PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO EN MÉXICO
MILES DE BARRILES DIARIOS
LOS NIVELES DE extracción hacen imposible de alcanzar la meta de pro-
ducción. Ante una baja inversión, dicen los expertos, se debe reactivar los 
farm-outs.

3,000

2,750

2,500

2,250

2,000

1,750 

1,500 
Mar 08 Ago 09 Ene 11 Jun 12 Nov 13 Abr 15 Sep 16 Feb 18 Jul 19

Fuente: Barclays

OBJETIVO 
SHCP 2021: 
1,857 miles 
de barriles 
diarios

4.8
POR CIENTO
es el pronóstico de Bank of 
America sobre el PIB 2021 y 
la perspectiva del gobierno 
federal.

CRECIMIENTO ESTIMADO DE LA
ECONOMÍA MEXICANA 2021
(PIB, BILLONES DE PESOS BASE 1993)
EL DIFERENCIAL entre lo estimado por BofA y la SHCP es de 4.8 puntos, 
igual a 50,900 millones de dólares.
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E
n 2021 México podría perder 

su grado de inversión, aler-

tó la correduría Bank of 

America. Pero no fue la úni-

ca. Al menos nueve grupos 

financieros en México y el extranjero 

mostraron su sorpresa por los supuestos 

en los que basa la Secretaría de Hacienda 

(SHCP) el desempeño de la economía de 

nuestro país para el próximo año: el di-

namismo de Estados Unidos, el “nacio-

nalismo energético y (su) enfoque en 

gasto social”. 

En ese escenario, el gobierno federal 

habría presentado la marginal reducción 

real del gasto en 0.3% a 6.257 billones de 

pesos, y una reducción real de 3.0% en 

los ingresos para 2021 en 5.614 billones 

de pesos. 

En un entorno tan incierto y adverso 

como el actual, se corre el riesgo de que 

estos supuestos se incumplan, lo que a 

su vez implicaría una sobreestimación 

de los ingresos, coincidieron los espe-

cialistas conultados.

Bank of America fue directo, el dife-

rencial de su pronóstico del PIB 2021 y la 

perspectiva del gobierno federal es de 4.8 

puntos porcentuales. Esa cifra, 

según cálculos de ejecentral 

equivalen al PIB de seis 

entidades en forma conjunta: More-

los, Baja California Sur, Zacatecas, 

Nayarit, Colima y Tlaxcala.

Este periódico revisó las diferen-

tes variables y comparó las cifras his-

tóricas, entre los elementos clave que se 

pueden documentar es que será imposi-

ble alcanzar los niveles de petróleo que 

se proyectan en el paquete del 

presupuesto para el próximo año, por los 

niveles actuales de explotación; y el nivel 

de deuda bruta (externa e interna) de 

México, ahora cada ciudadano tendría 

que pagar más de 101 mil pesos. Además, 

Hacienda considera un menor déficit 

presupuestal de lo que realmente se es-

tima que podrá alcanzarse.

A diferencia de este año en el que 100 

Otro elemento que añade incertidum-

bre es que el crecimiento económico es-

tá sustentado en la dinámica económica 

de Estados Unidos.

”Vamos a estar sometidos a dos fren-

tes exógenos en 2021. Uno es la vacuna 

contra el coronavirus y la actividad eco-

nómica de Estados Unidos, vía exporta-

ciones (de productos mexicanos), 

inversión extranjera directa, los ingresos 

por remesas de los mexicanos en Estados 

Unidos. Son factores exógenos que 

cualquier movimiento provocaría que 

ese optimismo disminuya”, enumeró el 

coordinador de LACEN.

En ese escenario, México acabará con 

una mayor deuda, lo que presionará a las 

finanzas públicas y con ello se perderá el 

grado de inversión.

México, bono basura

Después de 20 años de que México reci-

biera el grado de inversión por parte de 

dependencias tuvieron recortes y sólo 32 

incrementos. Para 2021 serán aún más 

restrictivos los recursos y se concentra-

rán en las secretarías que tienen a su 

cargo los proyectos emblemáticos de la 

administración, y el manejo de los pro-

gramas sociales.

La sobrestimación

Para uno de los equipos de economistas 

de Citibanamex, Sergio Luna, Adrián de 

la Garza, Lucía Cárdenas e Iván Arias, los 

supuestos macroeconómicos “son signi-

ficativamente optimistas” respecto a las 

expectativas del mercado, particular-

mente en lo que respecta al crecimiento 

del PIB y la plataforma petrolera, y por 

ello también las proyecciones de ingre-

sos, “sobre todo los ingresos tributarios 

de 14% del PIB”.

Para los economistas de Bank of 

America y para el catedrático e investi-

gador de la UNAM, José Ignacio Martínez 

Cortés, el escenario 2021 obedece tam-

bién al año electoral, donde el partido en 

el poder buscará mantener la mayoría 

en el Congreso.

›Carlos Capistran, 
economista en Jefe para Mé-
xico y Canadá en Bank of 
America, comentó en un re-
porte para los clientes-inver-
sionistas de la institución que 
considerando que 2021 es un 
año electoral en México, el 
gobierno federal seguirá 
dando apoyo a Pemex, pre-
sionando el presupuesto, el 
gasto en programas sociales 
será mayor para intentar 
mantener la mayoría en la 
cámara baja del Congreso 
que se renovará a los 500 
diputados.

Según el Instituto Nacional Electoral 

(INE), serán las elecciones más grandes 

de la historia. Además del Congreso na-

cional, habrá cambios en las legislaturas 

locales, 15 gobernadores y más de mil 

900 ayuntamientos tendrán votaciones.

Para el coordinador del Laboratorio 

de Análisis en Comercio, Economía y Ne-

gocios (LACEN)  de la UNAM, José Ignacio 

Martínez Cortés, comentó haciendo de 

lado los cuatro megaproyectos del go-

bierno federal (aeropuerto de Santa Lu-

cía, el Tren Maya, la refinería de Dos 

Bocas, y el Corredor Interoceánico), “el 

gasto en infraestructura en 2021 se ca-

nalizará principalmente para privilegiar 

a las 15 entidades donde cambiará el go-

bernador en las próximas en las eleccio-

nes de junio de 2021”

El economista en Jefe de Grupo Finan-

ciero B×+, Alejandro Saldaña, sostuvo 

que es “un entorno tan incierto”  y “se 

corre el riesgo de que estos supuestos se 

incumplan, lo que a su vez implicaría 

una sobreestimación de los ingresos y 

eso pasa, afirmó que considerando que 

la administración ha expresado su deseo 

de limitar la emisión neta de deuda, la 

sobreestimación de los ingresos, induci-

ría recortes al gasto público”.

¿CÓMO SE FINANCIÓ Y EN QUÉ GASTÓ EL GOBIERNO?
CON UN 75%, EL PAGO de impuestos de empresas y personas físicas es la principal fuente 
de financiamiento del gobierno y 33 centavos de cada peso gastado es para transferencias y 
ayudas.
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cal, Fondos Distintos de Aportaciones, Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Subvencio-
nes, y Pensiones y Jubilaciones.
Fuente: Elaborado por EjeCentral.com.mx con datos de la SHCP e Inegi.

$2.332
billones de pesos

$3.058
billones de pesos

MAYORES CAMBIOS 
PRESUPUESTARIOS   
(ENERO-JUNIO DE 2020, MILLONES DE PESOS)

ALZAS:

Instituto de Salud para el Bienestar 76,627 n.a. 76,627
Economía (sector central) 33,358 616.3% 28,701
Provisiones Salariales y Económicas (sector central) 157,183 19.6% 25,706
Fondo Nacional de Fomento al Turismo 27,202 552.9% 23,036
Guardia Nacional 21,135 450.1% 17,293
Pemex Consolidado 130,243 14.5% 16,510
Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec, S.A. de C.V. 3,439 768.9% 3,043
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano (sector central) 5,925 84.2% 2,708
Centro Nacional para la Salud de la Infancia y la Adolescencia 4,516 108.6% 2,351
Comisión Nacional de Acuacultura y Pesca 1,945 195.2% 1,286
Administración Portuaria Integral de Salina Cruz, S.A. de C.V. 1,094 n.a. 1,094
Comisión Reguladora de Energía (sector central) 1,202 375.4% 949
Centro Nacional de Programas Prev. y Control de Enfermedades 1,749 88.3% 820
Instituto Federal de Telecomunicaciones (sector central)  2,144 39.1% 603
Universidad Autónoma Metropolitana 8,046 6.3% 475
BAJAS:  
Comisión Nacional de Protección Social en Salud (Seguro Popular) 165 -99.8% -74,391
Policía Federal 16,293 -36.0% -9,151
Salud (sector central) 9,584 -43.6% -7,424
Defensa Nacional (sector central) 88,154 -6.2% -5,874
Corredor Interoceánico del Istmo de Tehuantepec 175 -95.0% -3,313
Comisión Nacional del Agua 20,106 -12.5% -2,880
Agricultura y Desarrollo Rural (sector central) 16,628 -11.4% -2,131
Comisión Nacional de Vivienda 3,665 -33.8% -1,869
Comisión Nacional de Libros de Texto Gratuitos 1,337 -55.6% -1,672
Seguridad Alimentaria Mexicana 8,422 -15.8% -1,578
Cultura (sector central) 3,945 -27.2% -1,471
Consejo Nacional de Fomento Educativo 3,879 -16.7% -779
Instituto Nacional de Antropología e Historia 3,238 -17.4% -681
Servicio Nacional de Sanidad, Inocuidad y Calidad Agroalimentaria 5,362 -9.7% -576
Instituto Nacional de Bellas Artes y Literatura 2,776 -14.9% -484

*n.a. / No aplica

VARIACIÓN

PRESUPUESTO 
MODIFICADO

Var.
%

Var. 
Abso-
luta

PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO EN MÉXICO
MILES DE BARRILES DIARIOS
LOS NIVELES DE extracción hacen imposible de alcanzar la meta de pro-
ducción. Ante una baja inversión, dicen los expertos, se debe reactivar los 
farm-outs.
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OBJETIVO 
SHCP 2021: 
1,857 miles 
de barriles 
diarios

4.8
POR CIENTO
es el pronóstico de Bank of 
America sobre el PIB 2021 y 
la perspectiva del gobierno 
federal.

CRECIMIENTO ESTIMADO DE LA
ECONOMÍA MEXICANA 2021
(PIB, BILLONES DE PESOS BASE 1993)
EL DIFERENCIAL entre lo estimado por BofA y la SHCP es de 4.8 puntos, 
igual a 50,900 millones de dólares.
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AUSTERIDAD
EN EL PRIMER SEMESTRE DEL 
AÑO, 100 dependencias vivieron en 
la austeridad presupuestaria y 32 
estuvieron en jauja
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Fuente: Elaborado por EjeCentral.com.mx con datos de la SHCP e Inegi

Han pasado 10 meses desde la imposición de Rosario 
Piedra como titular de la Comisión Nacional de los 
Derechos Humanos (CNDH). No cabe duda: lo que 
mal empieza, mal acaba. Comenzó entre gritos y 

jaloneos en el Senado en noviembre del año pasado, cuando se 
impuso su figura como ombudsperson; ahora las víctimas exi-
gen su renuncia.
“Haiga sido como haiga sido”, Piedra —quien pidió permiso 

para dejar de ser militante de Morena, aunque sólo en el papel, 
pues su corazón es guinda— se convirtió en la defensora de las 
víctimas, pero son precisamente ellas quienes delataron la au-
sencia, revictimización y, ¿por qué no?, los lujos en tiempos de 
austeridad, como los cortes de carne en la cocina de la sede de 
República de Cuba 60.
En el Senado, en el mismo lugar donde se orquestó el nom-

bramiento de Piedra, un grupo de legisladores encabezados por 
la panista Kenia López Rabadán pidieron la comparecencia de la 
titular de la CNDH. 
“La CNDH se ha visto envuelta en críticas por su labor. Una 

de ellas es la falta de recomendaciones públicas ante la pande-
mia provocada por Covid-19, ya que han existido múltiples que-
jas por violaciones al derecho de protección de la salud de los 
mexicanos, derivadas por la falta de medicamentos, pruebas de 
detección y de servicios médicos para la población en general”, 
precisó. 
Y súmele esto: “Otra situación preocupante fue el nombra-

miento de personas encargadas de las visitadurías que no cum-
plen los requisitos establecidos en la Ley y en dos de los casos, en 
la primera y sexta visitaduría, han dejado sus puestos en medio 
de acusaciones graves en contra de la titular de la institución, 
que van desde cálculos políticos de la CNDH para no lastimar la 
imagen de determinado funcionario o del gobierno hasta la fal-
ta de publicidad en recomendaciones emitidas”. 
Los senadores Juan Zepeda y Emilio Álvarez Icaza se pronun-

ciaron por la renuncia de Piedra, mientras que el diputado Ri-
goberto Mares propuso una auditoría a la CNDH, luego de que 
activistas y víctimas exhibieron los cortes gourmet y tomaron 
las instalaciones. 
Todo esto se da ante las alarmantes cifras de violencia en 

México. Tan sólo de enero a junio de este año hubo 135 mil 728 
delitos contra la vida y la integridad corporal, entre ellos 549 
feminicidios. También se registraron oficialmente 11 mil 427 de-
litos contra la libertad personal, de los cuales 494 son secuestros.  
Además de 495 mil 433 delitos contra el patrimonio y 141 mil 

711 delitos contra la familia, de los cuales 123 mil 927 correspon-
den a violencia familiar. Estas son las cifras del Secretariado 
Ejecutivo del Sistema Nacional de Seguridad Pública, es decir, 
sólo los ilícitos denunciados. 
Y déjeme decirle que la misma CNDH difundió este 8 de sep-

tiembre, en el Día del Periodista, que de 2000 a la fecha van 162 
periodistas asesinados y en 2019 se reportaron 609 amenazas, 
ataques u otros formas de agresiones contra estos profesionales, 
pero el -90% de los delitos sigue impune. 
El 23 de enero compartí en este mismo espacio que Rosario 

Piedra no se pronunció en los casos de personas enfermas que 
requerían medicamentos y se las vieron negras con el naci-
miento del Insabi, menos cuando se dio a conocer que 2019 fue 
el año más violento. Desde entonces, se notaba la ausencia.
No le quite el ojo a la CNDH porque está y seguirá en el ojo del 

huracán. La sede de Cuba 60 sigue tomada. Por cierto, el cuadro 
de Madero lo pintó la hija de Erika, una niña que a los siete años 
sufrió abuso sexual.
¿Qué dijo AMLO? Que pintar el cuadro de Madero era vanda-

lismo y quien lo hizo es porque no conoce la historia o es un 
conservador. 

EN LA MIRA DE 

LOURDES MENDOZA

Lo que mal 
empieza, mal acaba

Fuente: Elaborado por EjeCentral.com.mx con datos de la SHCP e Inegi Fuente: Elaborado por EjeCentral.com.mx con datos de la SHCP e Inegi

Moody’s (que después se sumó también 
Standard & Poor’s y Fitch Ratings), ac-
tualmente se está más cerca de perderlo 
y pasar a los llamados “bonos basura” o 
de “alta especulación” por las mayores 
tasas de interés.
El grado de inversión es un análisis 

que muestra la capacidad de un país, or-
ganismo o empresa de pagar. A mayor 
grado, menor riesgo y menores costos de 
financiamiento.

›Capistran, el economis-
ta en Jefe para BofA en Méxi-
co y Canadá, dijo a sus 
clientes-inversionistas que el 
gobierno federal intenta 
mantener un presupuesto 
ajustado para evitar un in-
cremento en la deuda, pero 
desde la perspectiva que dan 
los modelos econométricos es 
que “no logrará contenerla”, 
derivado de aplicar una polí-
tica fiscal procíclica perjudi-
caría el crecimiento 
económico para los próximos 
años después de 2020, que se 
tendrá una de las peores cri-
sis económicas en la historia 
mexicana, agravada ahora 
por los efectos contra el 
coronavirus.

Según la perspectiva de Bank of 
America, México perderá el grado de 
inversión este año. Esa opinión la com-
parte el economista de Grupo Finan-
ciero Monex, Marcos Daniel Arias 
Novelo, al señalar que ante el panora-
ma de riesgos en la economía global 
como en la mexicana, se debe “extre-
mar la prudencia”. 
Así, ante los supuestos que dependen 

las expectativas de recaudación son frá-
giles para 2020 y 2021, y la consideración 
oficial de que la “propagación del Co-
vid-19 dejará de ocasionar disrupciones 
significativas en la actividad durante los 
próximos meses”, el riesgo de perder el 
grado de inversión aumenta, sostienen.
“Dado que el escenario base que se 

EL DATO. Des-
pués de 20 años 
de que México 
recibiera el gra-
do de inversión 
por parte de 
Moody’s, se está 
más cerca de 
perderlo y pasar 
a los llamados 
“bonos basu-
ra” o de “alta 
especulación”.

plantea es de déficits consecutivos y 
crecimiento de la deuda, pensamos que 
las desviaciones de este escenario con-
llevarían algún grado de especulación 
sobre la sostenibilidad de la deuda y por 
lo tanto aumentan las posibilidades de 

que se dé una revisión a la baja en la 
calificación crediticia del país en 2021”, 
planteó Arias Novelo.
El escenario que planteó Monex a sus 

clientes-inversionistas, se da luego que 
entre marzo y abril, las tres calificadoras 

anunciaron recortes a la calificación so-
berana de México. Hasta el momento, se 
mantiene el grado de inversión, aunque 
Fitch Ratings lo ubicó a un escalón (BBB) 
de que se pierda; con S&P está a dos pel-
daños (BBB) de perderse y con Moody’s 
está tres (Baa1) de pasar a la clasificación 
de bonos basura.
El único que difiere es el Grupo Finan-

ciero Banorte, según un reporte realiza-
do por el equipo de economistas 
encabezados por Gabriel Casillas, director 
general adjunto de Análisis Económico. 
“Consideramos que el gobierno sigue 

comprometido con mantener finanzas 
públicas sanas a pesar de los límites del 
marco fiscal actual, con riesgos de ma-
yor debilidad. No obstante, estimamos 
que México mantendrá el grado de in-
versión el resto de este año y en 2021”, 
escribió Casillas. 
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INGRESOS PRESUPUESTARIOS 
DEL GOBIERNO FEDERAL VS. PIB
VARIACIÓN % 
LA RECAUDACIÓN DE INGRESOS es una meta con incertidumbre por parte 
de los economistas privados. De no alcanzar el objetivo podría derivar en 
recortes al gasto o contratar más deuda.
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2000

GASTO PÚBLICO NETO 
PAGADO VS. PIB
VARIACIÓN % 
PARA 2021, el gasto presupuestario de 6.257 billones de pesos, está  
subestimado, opina el economista en Jefe de Bank of America para México y 
Canadá, Carlos Capistran.
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DEUDA BRUTA DE MÉXICO, POR HABITANTE
(PESOS POR PERSONA)
¡SORPRESA! Dado el nivel de deuda bruta (externa e interna) de México, cada mexicano tendría 
que pagar más de 101 mil pesos.
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101,077

19,625

GASTO PÚBLICO NETO PAGADO
(BILLONES DE PESOS)
EL GASTO PARA 2021, dificultará salir del “ciclo negativo”, dice el 
economista en Jefe del Banco Ve por Más.
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REQUERIMIENTOS FINANCIEROS 
DEL SECTOR PÚBLICO FEDERAL
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)
EL OPTIMISMO DE LA SHCP, da un sesgo a los requerimientos financieros 
del sector público federal (RFSPF), al considerar un menor déficit presupues-
tal de lo que será.
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-233

11.1
POR CIENTO 

del gasto es 
inversión física y se 

concentra 
principalmente en 
Pemex, CFE  y en 

las obras de 
infraestructura 
Tren Maya y el 

Aeropuerto Felipe 
Ángeles.

LA DEUDA SEGUIRÁ AUMENTANDO, INFORMÓ BOFA, 
AL SEÑALAR QUE EL GOBIERNO ESTÁ TRATANDO DE 
PREVENIR UN DETERIORO FISCAL SUSTANCIAL Y 
POR ELLO PRESENTÓ UN PRESUPUESTO AUSTERO 
PARA INTENTAR REDUCIR DEUDA COMO 
PORCENTAJE DEL PIB. ADVIRTIÓ QUE LA DEUDA A PIB 
SEGUIRÁ CRECIENDO MÁS ALLÁ DE LAS 
EXPECTATIVAS DE LA SHCP, POR ELLO ENFATIZÓ QUE 
“ES PROBABLE QUE MÉXICO PIERDA SU 
CALIFICACIÓN DE GRADO DE INVERSIÓN PARA 2021”.
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INGRESOS PRESUPUESTARIOS 
Y GASTO NETO PAGADO
(BILLONES DE PESOS)
NUEVE ECONOMISTAS de México y el extranjero consideran 
una sobrestimación de los ingresos a recaudar.
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