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Austeridad, adecuada

Fitch mantiene 
perspectiva 
Estable al país

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

El Paquete Económico 2021 propues-
to por el Ejecutivo mexicano no cambia 
la perspectiva Estable de la calificación 
que tiene México en Fitch ni alimenta 
riesgo mayor sobre la nota, aseguró el 
analista soberano de la agencia, Char-
les Seville.

La calificación de México se encuen-
tra en “BBB-” con perspectiva Estable y 
“la política de austeridad que está pro-
poniendo de nuevo el gobierno de An-
drés Manuel López Obrador para el año 
entrante sigue siendo adecuado para un 
emisor con el grado de inversión de Mé-
xico”, refirió.

Al participar en la Conferencia de So-
beranos Globales para América Latina, 
organizada por Fitch, el analista reco-
noció que los supuestos de recuperación 
económica e ingresos públicos pro-
puestos en el paquete “son optimistas”.

Consignó que la austeridad que pre-
tende mantener el gobierno en el ma-
nejo de sus cuentas está motivando un 
freno al crecimiento económico en un 
momento donde el choque externo es-
tá presionando.

“No estoy muy seguro de que el go-
bierno logre reducir su deuda pública 
para el año entrante al nivel de 53.7% 
del PIB conforme lo descrito en el pro-
yecto. Y aún cuando han sido mediana-
mente exitosos al mantener positiva la 
recaudación esta primera parte del año 
pese al contexto, vuelve a sonar opti-
mista la previsión ingresos presupues-
tarios que ha proyectado”, refirió.

No obstante, dice que la calificación 
soberana de México, que se encuentra 
en el nivel más bajo del grado de inver-
sión, capta claramente estas condicio-
nes, que no les sorprenden y no generan 
un factor de riesgo. De ahí la perspecti-
va Estable, donde se encuentra la califi-
cación de México, recalcó.

Estrategias de alivio, esperanza
Ahí mismo, la directora de calificacio-
nes soberanas para América Latina, 
Shelly Shetty, presentó un diagnóstico 
general para los países de la región eva-
luados por la agencia y destacó que la 
recuperación de México dependerá de 
las políticas que aplicará el gobierno pa-
ra seguir enfrentando la pandemia que 
sigue extendiéndose por el país, y de las 
medidas fiscales que pueda implemen-
tar para apoyar a las empresas.

Reconoció que con una contracción 
económica como la que anticipan pa-
ra México este año, de 10.5%, el espacio 
para impulsar una mayor recaudación 
tributaria es bastante limitado.

La analista destacó que a diferencia 
de otros países como Perú, Brasil y Chi-
le, México no ha aplicado medidas fis-
cales relevantes para contrarrestar la 
presión a la baja del choque mundial.
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Lenta recuperación económica, uno de los factores

Caída en recaudación 
tributaria de hasta 14% 
en el 2020: Moody’s
••Analistas de la agencia consideran que la destrucción de 12 millones 

de empleos lesionará la capacidad de pagar impuestos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

L as agudas pérdidas de em-
pleo que se han presentado 
en México y la lenta recu-
peración económica moti-
varán una caída sin prece-

dentes en la recaudación de impuestos, 
de hasta 14% anual en el 2020, estima-
ron analistas de la calificadora Moody´s.

La destrucción de 12 millones de em-
pleos, que representan 20% de la Pobla-
ción Económicamente Activa (PEA), le-
sionará la capacidad de responder a las 
obligaciones tributarias, consignaron.

Al interior de un análisis, titulado 
“Las fuertes pérdidas de puestos de 
trabajo y las lentas perspectivas de re-
cuperación agravarán el malestar eco-
nómico”, destacaron que “la pérdida 
sustancial del empleo durante la pan-
demia de Covid-19 afectará el creci-
miento económico, la productividad 
y las métricas de ingresos familiares 
del país”.

Así que consideran que “el panora-
ma de un empleo débil, tendrá impac-
to crediticio negativo para la mayoría de 
los sectores corporativos, gobiernos es-
tatales y locales, bancos y valores res-
paldados por hipotecas residenciales”.

Para los analistas de Moody´s, es-
te escenario seguirá complicándo-
se al asumir la lenta recuperación 
económica, consecuencia de “la mo-
desta respuesta fiscal” que ha otorga-
do el gobierno ante la crisis económi-
ca generada por el cierre de actividades 
productivas para limitar la velocidad del 
contagio por coronavirus.

No obstante, subrayaron que las dis-
minuciones en los ingresos de fuente 
propia ejercerán presiones crediticias 
manejables en los estados mexicanos.

Turismo, víctima sin vacuna
En el análisis, liderado por el vicepresi-
dente senior de Moody´s, Gersan Zuri-
ta, resaltaron que aún con el reinicio de 
labores en el sector manufacturero y el 
impulso que está otorgando la recupe-
ración de Estados Unidos, no es factible 
anticipar que se presentará una reacti-
vación generalizada en todas las regio-
nes del país.

La analista de gobiernos subsobera-
nos, María del Carmen Martínez Richa 
detalló previo, en el Seminario Anual de 
Moody´s, que la recuperación econó-
mica de los estados no se dará de forma 
homogénea ni al mismo tiempo, pues 
dependerá de la vocación productiva de 
cada uno.

De acuerdo con ella, el turismo se-
guirá desalentado mientras no exista 
una vacuna o tratamiento efectivo con-
tra el virus, por lo que se puede prever 
que las entidades dedicadas a esta acti-
vidad tendrán una recuperación mucho 
más lenta.

En el citado análisis, explicaron que 
los viajes nacionales que no dependen 
de traslados aéreos se recuperarán más 
rápido que la llegada de extranjeros.

“Los viajes internacionales de larga 
distancia seguirán en riesgo mientras no 
se eliminen las prohibiciones de viajes y 
las preocupaciones sobre la salud y la 
seguridad, lo que limita la demanda de 
viajes discrecionales y la desaceleración 
de la recuperación del sector salud”.

De acuerdo con los analistas, el turismo seguirá desalentado mien-
tras no exista una vacuna o tratamiento efectivo contra el virus.  
foto: cuartoscuro 
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Moody’s

1.1
millones 
de plazas se perdieron en el 
país entre marzo y julio, de 
acuerdo con el IMSS.

8.7%
del pib 
representa el turismo en 
México.

982,000 
puestos 
se perdieron en la industria 
turística en el primer 
semestre del año, de 
acuerdo con Asetur.


