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Bajan calificacion a Alfa y filiales

EL NORTE / STAFF

S&P Global Ratings bajo las
calificaciones crediticias a Al-
fa y a sus subsidiarias Sigma
Alimentos y la petroquimi-
ca Alpek.

Sefnald que el plan de
reorganizacion de Alfa, con
el que busca escindir a sus
filiales anteriores, ademas de
Nemak, elimina el efecto po-
sitivo de la diversificacion.

Ademas, apunto, Alfa en-
frenta débiles condiciones
economicas y sus indicadores
crediticios se han presionado.

Asi, S&P le bajo su ca-
lificacion crediticia de emi-
sor de largo plazo en escala
global a “BBB-" (aun dentro
del grado de inversion) des-
de “BBB”.

Luego de los ajustes, dejo
su perspectivaen “estable”, lo
que refleja la expectativa de
la calificadora de que Alfa se-

Cuestion de percepcion

Desde que se supo a finales de julio de este afio

de los planes de escisién de Alfa, su accién se catapulté

en cuatro dias 42.5%. Luego se estabilizé y empezd a bajar
aritmo lento. Ayer retrocedié 2.0% tras conocerse la baja
de calificacion por parte de S&P.
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mente consideraba la diversi-
ficacion del portafolio de Alfa
como una fortaleza clave que

guira comprometida con la
reduccion de su deuda.
S&P indicd que anterior-

generaba una mejora credi-
ticia, ya que las subsidiarias
de la compania participaban
en varios sectores con baja
correlacion entre si, lo que
reducia riesgos derivados de
los ciclos econémicos y de la
industria.

El 17 de agosto pasado,
los accionistas de Alfa apro-
baron la escision de Nemak,
que concluiria en un plazo
de 60 dias.

El grupo contempla ade-
mas desinvertir en Axtel, co-
mo parte de unaestrategiade
maximizacion de valor.

Bajo esta vision, Alfa se
ha comprometido a utilizar
los fondos provenientes de
la venta de Axtel exclusiva-
mente para el pago de deuda.

La calificadora planted
que en su escenario base
asume que Alfa desinverti-
ra por completo en Axtel en
el 2021. En 2019, Axtel re-

presento aproximadamente
el 12 por ciento de su Ebitda
consolidado.

Para el caso de Alpek,
S&P bajo la calificacion a
“BB+” (fuera del grado de in-
version), desde “BBB-", aun-
que la dejo también con pers-
pectiva “estable”.

Estimd que la recesionde
este ano no afectara la fuerte
demanda de sus productos y
su flexibilidad financiera.

Para el caso de Sigma,
la calificadora también bajd
sus notas crediticias a “BBB-

" (dentro de grado de inver-
sion) desde “BBB”, pero la
retir6 del listado de revision
especial con implicaciones
negativas, dejandola en “es-
table”.

Destaco que el perfil cre-
diticio individual de Sigma se
mantiene sin cambios, gracias
a su negocio resiliente y a su
politica financiera prudente.



