Va por US800 millones

IEnova emitira deuda en
mercados extranjeros

la empresa del sector de energia expuso que las

senior nofes recibieron nota de grado de inversion por

fres calificadoras de riesgo
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Este martes 15 de septiembre Infraes-
tructura Energética Nova (IEnova) co-
locard un bono por 800 millones de
dolares, a un plazo de 30 afios y a una
tasa fijade 4.75 por ciento.

Los recursos levantados con los titu-
los de deuda, que serdn inscritos en la
Bolsa de valores de Singapur, serdn uti-
lizados para fines corporativos genera-
les, como el refinanciamiento de las li-

neas de crédito y otra deuda de corto
plazo de la emisora.

La deuda financiera total de IEno-
va fue de alrededor de 4,000 millones
de ddlares, equivalente a un apalanca-
miento bruto de 5.1x (veces), un nivel
considerado alto, segun expuso la ca-
lificadora Fitch Ratings.

Buena nota

En un comunicado, la empresa del sec-
tor de energia expuso que las senior no-
tes recibieron una calificacion de grado

de inversion por parte de Fitch (BBB),
Moody’s (Baa2) y Standard & Poor’s
(BBB).

La agencia Fitch Ratings explico que
la calificacion que le otorgd a la emiso-
ra del sector energético “refleja la po-
sicion competitiva de [Enova como la
firma privada de servicios publicos

La deuda total
de la empresa es
de alrededor de

US4,000 millones.
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la tasa fija de los
bonos de [Enova
a un plazo de 30

anos.

mads grande de México, estructura de
capital adecuada y generacion de flu-
jo de efectivo estable y predecible, res-
paldada por acuerdos a largo plazo, sin
exposicion material a materias primas
firmados con compradores de grado de
inversion”.

Estimo que los mdrgenes de EBITDA
de IEnova se estabilizardn en el rango
de 55y 60%, equivalente a un monto
de entre 700 y 850 millones de dolares
de flujo operativo hacia los proximos
cuatro afnos.

Sin embargo, Fitch Ratings consi-
deré que aun el flujo de efectivo de la
compania tiene un grado de depen-
dencia con empresas del Estado mexi-
cano, como la Comision Federal de
Electricidad (CFE), Petréleos Mexica-
nos (Pemex) y Cenagas, que represen-
taalrededor de entre 45y 50% del flujo
operativo (EBITDA).

Segun Fitch, cerca del 55% del
EBITDA de la compariia estard relacio-
nado con el segmento de gas (trans-
porte y distribucion), seguido del seg-
mento de almacenamiento con un
27%, y el resto se originard en el sector
eléctrico a finales de este 2020.

[Enova posee y opera mas de 3,400
kilémetros de gasoductos de gas natu-
ral, GLPy etano.



