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Reduce Fitch calificaciones de Alsea

La estructura de capital de la compafia se debilitard mas de lo proyectado al
inicio de la pandemia

Ciudad de México— Fitch Ratings bajo la calificacién de largo plazo en escala nacional de Alsea a “A-
(mex)” desde “A(mex)” y reviso la perspectiva a Negativa desde Estable.

Ademas, Fitch redujo las calificaciones de sus emisiones de los certificados bursatiles ALSEA 15-2, ALSEA
17, ALSEA 17-2, ALSEA 19 y ALSEA 19-2 a “A-(mex)” desde “A(mex)”.

La agencia también disminuyo la calificacion de corto plazo en escala nacional a “F2(mex)” desde “F1(mex)”,
asi como la correspondiente a la porcion de corto plazo por hasta 2 mil millones de pesos del programa de
certificados bursatiles de corto y largo plazo de “F1(mex)” a “F2(mex)”.

Fitch dijo que la baja en las calificaciones de Alsea refleja la expectativa de que los resultados y la estructura
de capital de la compafia en 2020 y 2021 se debilitaran més alla de lo proyectado al inicio de la pandemia por
coronavirus.

Estimo que los indicadores de deuda total a Ebitda y deuda total ajustada por rentas a Ebitdar (con base en la
metodologia de Fitch) se incrementaran de manera significativa en 2020 y disminuirdn gradualmente a niveles
cercanos a 6.0 veces (X) y 6.5x, respectivamente, hacia 2021.

No obstante, dijo que estos indicadores se ubicaran por arriba de sus sensibilidades negativas previas en 4.5x
y 5.5x%.

Por su parte, indico que la revision de la perspectiva a negativa refleja la incertidumbre asociada a la
normalizacion de la actividad de las cadenas de comida rapida, cafeterias y restaurantes de comida casual,
asi como de las operaciones de Alsea en el corto y mediano plazo.

“Asimismo, contempla que la posicion de liquidez de la compafiia estara limitada al concentrar vencimientos
de deuda bancarios importantes en 2021 y 2022, los cuales deberéa de refinanciar en los siguientes
trimestres”, explicé.

Fitch ademas incorpora que adn existen factores que pudieran impactar negativamente el desempefio de la
industria asociados al tiempo que tome controlar la pandemia por coronavirus, el nivel de actividad
econdmica, las medidas que limitan la movilidad social, las restricciones de capacidad de uso de los puntos
de venta, y los cambios en los patrones de consumo de los consumidores, entre otros.



