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Recortes en el presupuesto generaran deficits
y hiveles bajos de liquidez: Moody’s

CIUDAD DE MEXICO (apro).- La agencia calificadora Moody’s Investors Service advirtié que la disminucién de las
transferencias federales en el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion (PPEF 2021) exacerbara la presion
en los ingresos, debido a que los gobiernos locales recibiran menos recursos, lo que provocara recortes de gastos
operativos y de capital en los estados y municipios.

En un reporte titulado ‘Recortes de transferencias federales en 2021 presionardn resultados operativos y liquidez, un
factor crediticio negativo’, la firma sefialé que 2021 es un aiio electoral para muchos gobiernos locales, y la disminucion
de las transferencias el préoximo afio probablemente generara déficits y niveles bajos de liquidez, acentuando las
dificultades a medida que los cambios en la administracidon generan incertidumbre sobre la continuidad de las politicas
publicas.

Las transferencias federales no etiquetadas representan un promedio de 82% de los ingresos operativos de los estados
mexicanos calificados por Moody’s, y un promedio de 67% en el caso de los municipios.

En el PPEF 2021, el gobierno prevé un recorte de 1.2% de las transferencias federales etiquetadas o aportaciones a
estados y municipios, que se utilizan principalmente para financiar programas sociales y proyectos de infraestructura.

Las aportaciones han tenido histdricamente una tasa de crecimiento promedio constante de 5%. En el recorte
propuesto seria la primera vez que se hace una reduccién de tales transferencias en mas de una década, apunté la
calificadora.

De su lado, las transferencias no etiquetadas o participaciones, que representan un porcentaje de la recaudaciéon de
impuestos federales e ingresos petroleros y que pueden ser utilizadas para cubrir gastos operativos, podrian disminuir
casi 6% en términos nominales respecto a 2020.

Otras transferencias etiquetadas, como los convenios para financiar proyectos y otros gastos, disminuirian 25%.

“Los convenios han disminuido significativamente en los ultimos afios y por lo tanto se mantienen en niveles muy bajos
en el presupuesto 2021. Estimamos que el total de transferencias federales, incluidas las transferencias etiquetadas y no
etiquetadas, disminuiran 5.2% el préximo afo”, adelanté Moody’s.

Gobiernos con déficit operativo

El reporte aclara que, si el proyecto de presupuesto se aprueba sin cambios en las transferencias, los estados reportaran
déficits operativos brutos que promedien 2.9% de los ingresos operativos en 2021 (suponiendo que el crecimiento del
gasto se mantenga en linea con las tendencias histéricas), en comparacién con un superavit operativo bruto promedio
de 2.1% proyectado para 2020.

Los resultados operativos de los municipios también se debilitaran en 2021, pero menos que en el caso de los estados,
dado que las transferencias representan una proporcién menor de sus ingresos (67% para los municipios frente a 82%
para los estados).

Asimismo, recalco que a diferencia de algunos supuestos optimistas en el presupuesto 2021 propuesto por el gobierno —
por ejemplo, un crecimiento del PIB de 4.6%, por encima de nuestro prondstico de 3.7% para 2021—, las transferencias
proyectadas son relativamente conservadoras.

La calificadora acoté que las proyecciones de menores transferencias reducen la probabilidad de que los gobiernos
locales deban recurrir en 2021 a recursos del Fondo de Estabilizacion para los Ingresos de las Entidades Federativas
(FEIEF).



