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Estiman caida de 9.8% para el 2020

El panorama se¢
sigue deteriorando:
FocusEconomics

® Inversion se contraerd 17.9%, la produccion
industrial 10.3%y las exportaciones 17.5%
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a economia mexicana registra-
L rd una contraccion de 9.8% este
ano, de acuerdo con el consenso
de expectativas para el PIB levantadas
por la consultoria FocusEconomics, pe-
ro casilamitad de las corredurias y des-
pachos de andlisis econémico consulta-
dos, prevén un desplome de dos digitos.
En el detalle del informe de septiem-
bre, identificado como el LatinFocus
ConsensusForecast, se observa una am-
plia la dispersion de proyecciones sobre
la profundidad de la recesion anticipada
para Mexico, que vadesde -8% estima-
da por BNP Paribds, hasta el desplome
de11.5% que anticipa American Cham-
ber México.

Sinembargo, al revisarlas a detalle, se
observaque delas 39 corredurias y con-
sultorias que forman parte de la encues-
ta, son 18 las que anticipan un desplome
de doble digito del PIB. Como ya se co-
menté, American Chamber de México
tiene el prondstico de la caida mds agu-
da, de11.5 por ciento.

Le sigue Citibanamex que proyecta el
hundimiento en 11.2%; Prognosis y Ca-
sa de Bolsa Finamex que anticipan una
caldade11% en el PIB.

Luego, vienen los prondsticos de
DIW Berlin que espera una contraccion
de 10.9%; Fitch Ratings (-10.8%); Itau
Unibanco (-10.7%); J.P. Morgan, Eu-
romonitor, CABI, Capital Economics,
Commerzbank, DekaBank, que coin-
ciden al estimar un desplome de 10.5
por ciento.

Siguen las proyecciones de doble di-
gito de Moody’s Analytics con una cai-
da de 10.4%; Fitch Solutions que prevé
una contraccion de 10.3%, ING la es-
tima en -10.2% y Julius Baer, IMEF asi
como BBVA que prevén una caida de 10
por ciento.

El mes anterior, fueron solo cuatro
instituciones consultadas las que pre-
vieron un desplome del PIB de doble di-
gito, lo que promediaba el consenso de
una caida de 9.3 por ciento

El consenso de las expectativas pa-
ra 2020 actualizado al mes de septiem-
bre, incorpora el séptimo recorte men-
sual consecutivo.

Incertidumbre detras del
derrumbe

Las previsiones de los analistas consul-
tados, suponen que la aguda caida del
PIB proyectada por el consenso, serd re-
sultado de un desplome de la inversion

de 17.9% en este afio, el hundimien-
to de 10.3% en la produccion indus-
trial; 1a caida de 17.5% que registraran
las exportaciones.

En el andlisis que desarrollan los eco-
nomistas de la consultorfa FocusEco-
nomics a partir de las expectativas de
los expertos consultados, subrayaron
que “el panorama para México sigue
deteriorandose”.

Rebote de 3.7%
En el documento ajustaron a 3.7% su
expectativa de rebote para la actividad
econdmicaen 2021.

Una tasa positiva para el afio entran-
te significa que cayo tanto la economia
en el 2020 que la reapertura de los ne-
gocios, las compras y el consumo, fa-
vorecen una reactivacion, que de nin-
guna manera puede leerse como una
recuperacion, tal como lo ha explica-
do el director para América Latina en la
consultorfa Moody s Analytics, Alfredo
Coutifio.

La profunda caida del PIB mermo
los recursos disponibles y los niveles de
produccion, y como no hay una fuerza
interna que permita magnificar la tasa
de crecimiento, la actividad no estard
retomando los niveles precrisis en poco
tiempo, advirtio.

El experto explicd a El Economista
recientemente que la recuperacion gra-
dual de la economia mexicana comenzd
en junio, pero matizo que falta un lar-
go trecho para decir que tenemos con-
diciones similares a las previas ala crisis.

Viene otro recorte en tasas

El consenso de los economistas con-
sultados por FocusEconomics antici-
paque lainflacion promediard al cierre
del afio en 3.1%, un nivel que abri-
rd la puerta para que Banco de Méxi-
co continue abandonando la politica
acomodaticia.

Segun las previsiones de los 39 gru-
pos consultados, €l objetivo de la tasa
de fondeo cerrard el afio en 4.08% y se
mantendrd cerca, en 4.05% al cierre de
2021. Actualmente el rédito se encuen-
traen4.5 por ciento.

Este ajuste en la tasa estard vinculado
auna inflacién que sigue presionada al
alza, parala que anticiparon una varia-
cién anual de 3.6 por ciento.

FocusEconomics es un proveedor li-
der de andlisis y pronosticos econémi-
cos para mds de 130 paises en Africa,
Asia, Europa, Medio Oriente y Améri-
calatina.



