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Modera desplome

Fed dejará la 
tasa cerca de 
cero de aquí 
al 2023

Yolanda Morales
 ymorales@eleconomista.com.mx

El Comité Federal de Mercado 
Abierto de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos (FOMC por su sigla en 
inglés) dejó sin cambio la tasa entre 0 
y 0.25%, y estima que la mantendrá 
cercana a cero de aquí al 2023.

El nivel de las tasas será determi-
nado en función de la recuperación 
del mercado laboral de Estados Uni-
dos, lo que posiblemente tomará va-
rios años, acotó el presidente de la 
Fed, Jerome Powell.

“Se trata de una expectativa sobre 
el tiempo que podría tomar a la eco-
nomía recuperar los niveles de em-
pleo previos (al deterioro por el Co-
vid-19) y porque esperamos que 
tomará su tiempo que la gente regre-
se y recupere su empleo, y esto pre-
sionará a la inflación”, comentó en la 
conferencia habitual tras el anuncio.

En un comunicado, sobre el sexto 
anuncio monetario programado del 
año, presentaron las nuevas expecta-
tivas económicas para este año, don-
de anticipan un desplome de 3.7% , 
que sin embargo “está envuelto en 
un contexto de incertidumbre”, aco-
tó en conferencia el Presidente de la 
Fed, Jerome Powell. En junio, antici-
paron un desplome de 6.5 por ciento.

Pese al ajuste, donde claramen-
te moderaron su proyección sobre la 
caída del PIB en el año del Covid-19, 
también suavizaron su pronóstico de 
recuperación para el 2021 a 4% posi-
tivo, desde 5% que proyectaron en la 
reunión de junio.

Retorno gradual y pruebas
El banquero central dijo que sin va-
cuna ni tratamiento contra el Covid 
19, “estamos aprendiendo a vivir y 
convivir con el virus”.

“Es decir seguiremos utilizando 
la máscara para realizar nuestras ac-
tividades usuales y que el distancia-
miento social seguirá prevalecien-
do. Esto significa que tendremos que 
regresar a trabajar guardando pre-
cauciones y generalizar la prácti-
ca consistente de pruebas para tra-
tar de tener una normalidad en la 
actividad”.

El presidente de la Fed expuso que 
la actividad económica sigue débil. 
foto: afp

Estiman caída de 9.8% para el 2020

El panorama se 
sigue deteriorando: 
FocusEconomics 
•• Inversión se contraerá 17.9%, la  producción 

industrial 10.3% y las exportaciones 17.5%
Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

La economía mexicana registra-
rá una contracción de 9.8% este 
año, de acuerdo con el consenso 

de expectativas para el PIB levantadas 
por la consultoría FocusEconomics, pe-
ro casi la mitad de las corredurías y des-
pachos de análisis económico consulta-
dos, prevén un desplome de dos dígitos.

En el detalle del informe de septiem-
bre, identificado como el LatinFocus 
ConsensusForecast, se observa una am-
plia la dispersión de proyecciones sobre 
la profundidad de la recesión anticipada 
para México, que va desde -8% estima-
da por BNP Paribás, hasta el desplome 
de 11.5% que anticipa American Cham-
ber México.

Sin embargo, al revisarlas a detalle, se 
observa que de las 39 corredurías y con-
sultorías que forman parte de la encues-
ta, son 18 las que anticipan un desplome 
de doble dígito del PIB. Como ya se co-
mentó, American Chamber de México 
tiene el pronóstico de la caída más agu-
da, de 11.5 por ciento.

Le sigue Citibanamex que proyecta el 
hundimiento en 11.2%; Prognosis y Ca-
sa de Bolsa Finamex que anticipan una 
caída de 11% en el PIB.

Luego, vienen los pronósticos de 
DIW Berlin que espera una contracción 
de 10.9%; Fitch Ratings (-10.8%); Itaú 
Unibanco (-10.7%); J.P. Morgan, Eu-
romonitor, CABI, Capital Economics, 
Commerzbank, DekaBank, que coin-
ciden al estimar un desplome de 10.5 
por ciento.

Siguen las proyecciones de doble dí-
gito de Moody´s Analytics con una caí-
da de 10.4%; Fitch Solutions que prevé 
una contracción de 10.3%,  ING la es-
tima en -10.2% y  Julius Baer, IMEF así 
como BBVA que prevén una caída de 10 
por ciento.

El mes anterior, fueron solo cuatro 
instituciones consultadas las que pre-
vieron un desplome del PIB de doble dí-
gito, lo que promediaba el consenso de 
una caída de 9.3 por ciento

El consenso de las expectativas pa-
ra 2020 actualizado al mes de septiem-
bre, incorpora el séptimo recorte men-
sual consecutivo.

Incertidumbre detrás del 
derrumbe
Las previsiones de los analistas consul-
tados, suponen que la aguda caída del 
PIB proyectada por el consenso, será re-
sultado de un desplome de la inversión 

de 17.9% en este año, el hundimien-
to de 10.3% en la producción indus-
trial; la caída de 17.5% que registrarán 
las exportaciones. 

En el análisis que desarrollan los eco-
nomistas de la consultoría FocusEco-
nomics a partir de  las expectativas de 
los expertos consultados, subrayaron 
que “el panorama para México sigue 
deteriorándose”.

Rebote de 3.7%
En el documento ajustaron a 3.7% su 
expectativa de rebote para la actividad 
económica en 2021.

Una tasa positiva para el año entran-
te significa que cayó tanto la economía 
en el 2020 que la reapertura de los ne-
gocios, las compras y el consumo, fa-
vorecen una reactivación, que de nin-
guna manera puede leerse como una 
recuperación, tal como lo ha explica-
do el director para América Latina en la 
consultoría Moody´s Analytics, Alfredo 
Coutiño.

La profunda caída del PIB mermó 
los recursos disponibles y los niveles de 
producción, y como no hay una fuerza 
interna que permita magnificar la tasa 
de crecimiento, la actividad no estará 
retomando los niveles precrisis en poco 
tiempo, advirtió.

El experto explicó a El Economista 
recientemente que la recuperación gra-
dual de la economía mexicana comenzó 
en junio, pero matizó que falta un lar-
go trecho para decir que tenemos con-
diciones similares a las previas a la crisis.

Viene otro recorte en tasas
El consenso de los economistas con-
sultados por FocusEconomics antici-
pa que la inflación promediará al cierre 
del año en 3.1%, un nivel que abri-
rá la puerta para que Banco de Méxi-
co continúe abandonando la política 
acomodaticia.

Según las previsiones de los 39 gru-
pos consultados, el objetivo de la tasa 
de fondeo cerrará el año en 4.08% y se 
mantendrá cerca, en 4.05% al cierre de 
2021. Actualmente el rédito se encuen-
tra en 4.5 por ciento.

Este ajuste en la tasa estará vinculado 
a una inflación que sigue presionada al 
alza, para la que anticiparon una varia-
ción anual de 3.6 por ciento.

FocusEconomics es un proveedor lí-
der de análisis y pronósticos económi-
cos para más de 130 países en África, 
Asia, Europa, Medio Oriente y Améri-
ca Latina.

aproximará a la velocidad ni dimensión 
que se tenía previo a la pandemia.

Esta mejora en el pronóstico supone 
que China tendrá un mejor desempeño, 
lo mismo que Estados Unidos.

En tanto, para el G-20, estiman una 
contracción de 4.1% este año y una re-
cuperación de 5.7% para el 2020.

Las más grandes
Para Estados Unidos, prevén ahora una 
caída de 3.8% y una recuperación de 
4% para el 2021, que incorpora un ajus-
te y supone una caída menos profunda 
de la estimada en junio, de -7.3% para 
el 2020 y recuperación de 4.1% para el 
año entrante.

Mientras para China, la segunda eco-
nomía del mundo y donde se originó el 
virus y cierre de la actividad, será el úni-
co país del G-20 que registrará una tasa 
positiva este año de 1.8% y una recupe-
ración de 8% para 2021. Los pronósticos 
son similares a los de medio año.

De acuerdo con el documento, entre 
los países BRIC, que son los emergentes 
de mayor desarrollo, anticipa una caí-
da de 6.5% para Brasil; -7.3% para Ru-
sia; -10.2% para India y el PIB positivo 
de 1.8% para China.

Crisis de salud, en el centro
En la presentación del informe, la eco-
nomista en jefe de la OCDE, Laurence 
Boone, afirmó que el mundo se enfren-
ta a una aguda crisis de salud y la mayor 
desaceleración económica desde la Se-
gunda Guerra Mundial.

“El final no está aún a la vista y de-
bemos enfocarnos en lo que sí podemos 
hacer. Ahí, es donde los legisladores tie-
nen un papel fundamental”, señaló la 
funcionaria en la presentación.

Desde su perspectiva, los formulado-
res de políticas públicas tienen la opor-
tunidad de su vida de desarrollar estra-
tegias de recuperación sostenibles que 
permitan reiniciar la economía y gene-
rar inversiones en infraestructura ver-
de, transporte, vivienda y pymes.

La funcionaria advirtió también que 
sin el apoyo continuo del gobierno, las 
quiebras y el desempleo serían supe-
riores y aumentarían más rápido, lo que 
profundizaría el impacto en la capaci-
dad de las personas para vivir.

Seguiremos 
utilizando la 
máscara para 
realizar nuestras 
actividades 
usuales ya que el 
distanciamiento 
social seguirá 
prevaleciendo”.

Jerome 
Powell 

presidente de la reserva 
federal

J. Powell 
reconoció 
que mientras 
las familias 
y empresas 
no cuenten 
con un flujo 
de ingresos 
consistente, se 
tendrá que 
contar con un 
apoyo externo, 
como el que 
puede impulsar 
la política fiscal.


