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La promesa de devolver 60% del excéa:) de efectivo estd condicionada a una

—

dacalificacion crediticia. . MCGREGOR/REUTERS

BP enfoca su energia en bajar
adeudos y pausa recompras

Estrategia. Aunque la firma adn es financieramente mas débil que muchos de sus
competidores, todo indica que la reduccion de pasivos se dara antes de lo previsto

FINANCIAL TIMES
LONDRES

Surgen buenas noticias de BP
antes de los resultados del pri-
mer trimestre que se van a pre-
sentarafinalesde abril. La rdpi-
darecepcion de efectivo por la
ventade activos yun fuertepre-
cio del petréleosignifican que la
reduccion de la deuda esta por
delante de lo programado. Los
préstamos netos estardn porde-
bajodelos 35 mil millones de dé-
lares previstos para el periodo,
muy por delante de las expecta-
tivas. El preciode las acciones
estd aumentando en prevision
de que pronto comenzaran las
recompras deacciones.

Los grandes grupos petrole-
ros han presentado planes au-
daces para convencer a los ac-
cionistas de que la transicion
haciala energia verde produ-
cird activos estables que gene-
ren ingresos, Eldirector eje-
cutivode BP, Bernard Looney,
dio a conocer su estrategia pa-
ra lacompaniaen agosto pasa-
do, que incluia lareduccion de
la produccién de combustibles
fésiles en un 40 por ciento du-
rante la década.

Esto coincidié con un reini-
cio del dividendo que redujo el

35,00

Millones de délares es
la meta de reduccién de
la deuda de la petrolera
britanica durante el
primer trimestre de este
afo, antes de lo previsto,
gracias a las desinversio-
nesy el buen rendimien-
to del negocio.

2.400

Millones de délares ob-
tuvo la firma por la venta
de una participaciéon

de 20% en el Bloque 61
ubicado en Oman y mil
millones del pago final
por la venta a Ineos de su
negocio petroquimico.
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Millones de délares
calcula BP obtener de la
desinversion de varios
activos entre 2020 y
2025, de los cualesyaha
recibido 10 mil millones.

pago a la mitad. Los pagos adi-
cionales futuros se realizardn
mediante recompras una vez
que se alcancen los objetivos de
reduccion de la deuda. Vale la
pena celebrar la victoria tem-
pranade BP sobre la deudz; sin
embargo, el balance todavia no
estasincronizado con el sector
yrequieremas atencion.
Lapromesade lapetrolerade
devolver 60 por cientodel exce-
sode efectivo esti condicionada
aunasoélida calificacién crediti-
cia de grado de inversion. Es-
to significaque debe teneruna
Aenella. Lacalificacion actual
de A menosqueha otorgadola
agencia Standard & Poor’sestd
enelumbralde loquees acep-
table. Los fondos de operacio-
nes cercanas a 40 por ciento
de la deuda son necesarios para
mantener lacalificacion. Losflu-
jos de efectivoactualesde BP cu-
breneso conampliacomodidad.
BP sigue siendo financiera-
mente mas débilque muchosen
el grupodesuspares. Un colchon
maspequenoquelosrivales con-
tra lafuturavolatilidaddelaeco-
nomia o del precio del petréleo
sereflejaen el descuentoque se
aplica a sus acciones. Respec-
toalas gananciasaplazodedos

afos, lasaccionesoperanaun 8
por cientoy un 19 por ciento por
debajo de las acciones de Shell y
Total respectivamente.

Enteoria, BP puede gastar 5
mil millones de délares en re-
compras, 0 6 por ciento de su
valorde mercado actual, side-
cidiera asignar 60 por ciento
de los flujos de efectivo libres
previstos este afo. Pero unare-
duccién adicional de ladeuda
aliviard las preocupaciones re-
lacionadas con posibles pertur-
baciones futuras, También ayu-
dara a que lasacciones de bajo
rendimiento logren alcanzar
una calificaciéon masalta. Las
recompras pueden esperar.

La compafiaanticipd que sus
resultados mostrardn que su
deuda neta cayo de 38.9 mil mi-
llones deddlaresa fines de 2020
asu objetivo de 35 mil millones
enel primertrimestre.

“Este es el resultado de un
desempeno comercial muy s6-
lido durante el primer trimes-
tre”, dijo Bernard Looney, y
anadio que proporcionara mas
detalles sobre las recompras de
acciones cuando la compaiiia
informe sus resultados del pri-
mertrimestre, el 27 de abril. s



