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AlphaCredit falla en contabilidad y
Moody’s la castiga

Moody’s decidi6 rebajar las calificaciones de emisor en moneda local y extranjera a largo plazo
de AlphaCredit, asi como su calificacién de deuda senior no garantizada a plazo en moneda
extranjera a Caa2, desde B3.

La calificadora Moody’s ha puesto en observacion a la fintech AlphaCredit, especializada en créditos a
pequenas y medianas empresas y una de las mas reconocidas en América Latina por levantamientos de capital
importantes que ha realizado recientemente, por errores en su contabilidad y un posible deterioro en sus

activos.

Moody’s inform6 que decidio6 rebajar las calificaciones de emisor en moneda local y extranjera a largo plazo
de AlphaCredit, asi como su calificacion de deuda senior no garantizada a plazo en moneda extranjera a Caa2,
desde B3. Asimismo, acotd que todas las calificaciones de largo plazo asignadas a la entidad han sido puestas

en una revision a la baja.

La rebaja de las calificaciones de AlphaCredit a Caa2, desde B3, y la revision a la baja de sus calificaciones
incorporan el anuncio de la compaiiia el 20 de abril de que, luego de una revision interna y discusiones con
auditores externos, volvera a emitir los estados financieros del afio anterior relacionados con errores en la

contabilidad de la empresa de sus posiciones en derivados”, informé Moody’s.

De acuerdo con Moody’s, atin se desconoce el impacto final en los ajustes en la contabilidad de la fintech; sin
embargo, de acuerdo con calculos de AlphaCredit se anticipa que la mayoria de los saldos reportados en los
rubros de otros activos y otras cuentas por cobrar, que ascendian a 4,100 millones de pesos a septiembre del

2020, se deterioraran.

“Tal ajuste llevaria el indice de capitalizacion ajustado de Moody's de la compania, medido como capital comin
tangible, en relacion con los activos tangibles administrados, a un 17.7% negativo (-17.7%) para septiembre del
2020, sustancialmente mas bajo que las estimaciones anteriores de Moody's, de un 3.4% positivo”, acoto la

firma.


https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Empresas-de-tecnologia-pidieron-mas-credito-ante-Covid-19-AlphaCredit-20200826-0073.html

Moody’s acotd que prevé una expectativa a la baja de la capitalizacion de la empresa, pues ésta se mantendra

débil lo que la limitara para financiar el crecimiento futuro de los préstamos y la generacion de las ganancias.

“La revision (a la baja) evaluara el impacto final de las correcciones mencionadas anteriormente en el perfil
crediticio de la compania, particularmente en su capital, al tiempo que evaluara hasta qué punto el crecimiento
de la compania, la generacion de ganancias, la liquidez y el acceso a financiamiento podrian plantear riesgos

adicionales dadas las presiones de capital”, apunt6 Moody’s.

AlphaCredit se ha distinguido por los distintos levantamientos de capital que ha realizado en los Gltimos

meses: En abril del afio anterior, anunci6 una inversion de capital por cerca de 100 millones de délares
liderada por el fondo de SoftBank para América Latina. En enero de este afio, la firma anunci6 un acuerdo de
financiamiento con Morgan Stanley por 25 millones de délares y también inform6 sobre un préstamo que

recibira por parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por 40 millones de délares.

Moody’s anadi6 que, en febrero del 2020, AlphaCredit emitié un bono senior no garantizado por 400 millones
de dolares, el cual ayudo a la empresa a pagar la mayor parte de su deuda garantizada y vencimientos

extendidos de deuda.

“Las preocupaciones de gobernanza de AlphaCredit se derivan de la gestion de riesgos y la presentacion de
informes inadecuados que dieron lugar a la necesidad de volver a redactar sus estados financieros. La
reinstalacion recientemente anunciada viene inmediatamente después de varios otros ajustes contables

realizados recientemente”, agrego la firma calificadora.

Moody’s indic6 que las calificaciones podrian rebajarse si el impacto final de las correcciones resulta ser mas
alto de lo esperado por la empresa, o si la débil posicion de capital impacta en el crecimiento de la compania y

la generacion de ganancias.

“Cualquier evidencia de la incapacidad de la compaiiia para refinanciar su emision de deuda de $300 millones

(de dolares) que vence en diciembre del 2022 también podria conducir a una rebaja”, apunto la firma.

Moody’s puntualiz6 que es poco probable que AlphaCredit tenga una mejora en sus indicadores; sin embargo,
la perspectiva podria estabilizarse tras una mejora en la capitalizacién de la empresa, que podria derivarse de

una inyeccion de capital y si la empresa contintia con acceso a financiamiento.
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