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y poderosos

Moody’s, la buena vy Ia mala

a agencia calificadora Moody’s le dio a
México ayer dos noticias, una buenay una
mala.
La buena es que ratificé la calificacion
crediticia para la deuda soberana de Méxi-
co, en moneda exiranijera, en Baa1, con lo cual
se mantiene 3 niveles por arriba del grado de
inversion.

Es una buena noticia porque la calificacién
crediticia para la deuda soberana de México no
fue degradada.

Es una buena notficia porque se suma a la rati-
ficacién de la calificacién crediticia a finales del
afio pasado de Fitch y Standard and Poor's.

La mala noticia es que la agencia decidié
mantener la perspectiva negativa. Lo hace por
los riesgos a la baja que observa para el creci-
miento econémico y los riesgos fiscales potencia-
les relacionados con la necesidad de apoyo fi-
nanciero recurrente para Pemex.

Es mala noticia porque la perspectiva negao-
tiva implica que la agencia calificadora que re-
baié el afio pasado la calificacion crediticia de
México de A3 a Baal, continda viendo riesgos
muy especificos sobre la economia mexicana.
Y en el peor escenario, podria volver a rebaijar la
calificacién crediticia de México.

Moody’s es muy clara sobre sus preocupacio-
nes. 2Qué podria hacer que Moody’s rebaie la
calificacién de México?

Bdsicamente son tres punfos concretos:

1.-Un crecimiento inferior al 2% en el media-
no plazo; 2.- Que un déficit fiscal més alto con-

duzca a un aumento mds pronunciado en la
deuda publica, por el apoyo financiero del go-
bierno a Pemex, 6 por una caida en los ingresos
del gobierno; 3.-Un aumento en los pasivos con-
tingentes, a través de vehiculos estructurados u
operaciones fuera de balance, que podrian im-
pactar adn més la fortaleza fiscal general del
soberano.

2Por qué2 Moody’s decidié ratificar la califi-
cacién crediticia a pesar de la evidencia de ero-
sién en algunas de las métricas crediticias de
México.

Por dos factores clave:

1.- El deterioro de las cuentas fiscales se ha
contenido, y es muy probable que siga siéndo-
lo, en parte por la fiscal austera adoptada du-
rante la crisis.

2 - Es probable que la importante contraccién
econdémica, en si misma fambién en parte conse-
cuencia de la austera postura fiscal del gobier-
no, se revierta, y el crecimiento a mediano plazo
vuelva a la fendencia anterior a la crisis, en virtud
del crecimiento econémico de Estados Unidos.

Al darse a conocer la informacién de
Moody’s el secretario y el subsecretario de
Hacienda, Arturo Herrera y Gabriel Yo-
rio lo celebraron de inmediato via twitter.
Sin duda, México tiene un respiro por parte de
las calificadoras, pero sigue bajo su escrupulo-
sa atencién con riesgos muy especificos que po-
drian hacerlas que rebajen la calificacién sobre
nuestro pais.

O sea que el riesgo sigue latente.
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Pide mayor contenido nacional

El Cluster Energético de Nuevo Ledn pide que
se aumente del 10% al 25% el contenido nacio-
nal en la licitacién de centrales de ciclo combina-
do de la Comisién Federal de Electricidad (CFE).

El director Amado Villarreal Gonzélez le en-
vio una carta con esa peticién a la secretaria de
Economia, Tatiana Clouthier con copia a la se-
cretaria de Energia, Rocio Nahle, al director de
la CFE, Manuel Bartlett en la que indican que Gni-
camente el proyecto de San Luis Rio Colorado tie-
ne definido un porcentaje de contenido nacional
y es de sdlo el 10%.

El valor correspondiente continda en evalua-
cién para el resto de los proyectos.

Recuerdan que en los proyectos de este fipo en
las Ofertas Pdblicas Financiadas, el porcentaje
de Contenido Nacional es del 22 al 25%.

Advierten que de mantenerse un nivel tan ba-
jo de contenido nacional se marginaria a la in-
dustria nacional.

El Cléster Energético de Nuevo Leén es una
Asociacién Civil integrada por: Grupo Energé-
ticos (Energex), Cemex Energia, Xignux, Aren-
dal, Ternium, Gas Natural Fenosa, SEISA, Eni-
con, Oxxo Gas, Cerrey, Petro Seven, entre otros.
Atisbos
MONGOPOLIO-- El el dltimo minuto, y en contra
de la recomendacién de la Comisién Anfimono-
polios presidida por Jana Palacios, senadores
aprobaron la eliminacién de la regulacién asi-
méfrica a Pemex. Es un paso mds para restituir su
condicién monopdlica.




