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Mejora Fitch perspectiva de Lamosa

Monterrey, México (10 agosto 2021).- Fitch Ratings revisé la perspectiva de Grupo Lamosa a Positiva desde Estable y
ratifico las calificaciones en escala nacional de largo plazo y la de la emision de certificados bursatiles en "AA-(mex)".

Segun un comunicado, la revision de la perspectiva refleja la tendencia positiva de los resultados e indicadores
financieros principales de la compafiia.

"También incluye la expectativa de que, al concretarse la adquisicion del negocio de revestimientos de Grupo Roca
(Tiles Investments and Holdings) en los términos anunciados, el perfil de negocios de la compafiia se fortaleceria, sin
que esta operacion represente alguna presion en su perfil financiero”, agrego la calificadora.

Al respecto, Fitch considera que el anuncio de la adquisicion del negocio de revestimientos ceramicos de Grupo Roca
ampliara la escala y diversificacion geografica de las operaciones de Lamosa hacia mercados nuevos y fortalecera su
posicion competitiva en Estados Unidos.

La agencia destaco6 que la adquisicién podria generar en el futuro sinergias al ampliar su red de plantas productivas en
Sudameérica, lo que permitiria coordinar estratégicamente la produccién para atender la demanda de la region.

Asimismo, dijo que el negocio de distribucion de revestimientos cerdmicos de Roca Tiles en Estados Unidos fortaleceria
la capacidad comercial y exportadora de las operaciones actuales de Lamosa hacia ese mercado, y las capacidades
técnicas y de disefio de la operacion de Espafia apoyaria en el desarrollo de nuevos productos.

"La operacién de Espafia les brindaria mayor visibilidad del mercado europeo en cuanto a tendencias y preferencias de
los consumidores y acceso a otros paises en Europa, Medio Oriente y Asia", refirié.

De acuerdo con Fitch, la adquisicién de Roca Tiles se traduciria en un incremento de aproximadamente 18 por ciento de
los ingresos consolidados en 2022 y un aumento de 16 por ciento en la capacidad de produccion del negocio de
revestimientos, alcanzando alrededor de 225 millones de metros cuadrados al afio.

Fitch estimé que la rentabilidad de EBITDA de Lamosa sera de alrededor de 24.5 por ciento al cierre de 2021, apoyada
por un entorno favorable de precios y una demanda Feedback mayor que permite la optimizacién de su capacidad
instalada.

"Lamosa tiene flexibilidad en su perfil financiero para absorber la transaccion de Roca Tiles valuada en cerca de 260
millones de dolares, sin modificar sustancialmente su estructura de capital. Al cierre de junio de 2021, el apalancamiento
bruto (medido como deuda total a EBITDA) de Lamosa fue de 1.0 vez (x)", preciso.

Fitch estima que la adquisicion sera financiada primordialmente con deuda y que el nivel de apalancamiento bruto de
Grupo Lamosa estara en niveles cercanos a 1.7x en 2022.



