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El Banco de México debe continuar re-
tirando el estimulo monetario que apli-
6 el afio pasado, cuando llevo la tasa a
4% porque la economia estd en recu-
peracion y “ya no necesita una mu-
leta monetaria”, advirtio el Director
para América Latina de la consultoria
Moody's Analytics, Alfredo Coutifio.

Hay que quitar el estimulo, llevar la
tasa al menos a 5% para restarle presion
alainflacion, dijo. En entrevista, expli-
cO que “con una inflacion practicamen-
te al doble del objetivo de 3%, (5.81%,
anual a julio) la normalizacién moneta-
ria, es decir Ia subida de la tasa, deberia
ser mas acelerada”.

La Junta de Gobierno completo el se-
gundo incremento consecutivo de la ta-
sa de fondeo, en una dosis de 25 puntos
base, también en movimiento subse-
cuente. Desde la perspectiva de Cou-
tifio, esta gradualidad en el tamafio del
alza, no corresponde a la tendencia que
trae la inflacion.

Comento que la recuperacion eco-
ndmica ya no requiere una tasa en 4.50
por ciento. Ya no es necesario mante-
ner barato el costo del dinero porque la
economia ya estd recuperdndose y so-
bre todo con la evidencia de una infla-
cion que no cede.

“La inflacion llegard a 5.7% este afio
y la subyacente en 5% segun la nueva
expectativa de Banco de México. En ba-
se al estimado ni siquiera ellos anticipan
que la inflacion cederd en lo que resta
del afo, lo que confirma una accién ti-
mida por parte de Banxico”.

Elexperto de Moody's Analytics pre-
ciso que si la economia desacelera mds
alld de la capacidad potencial, o entraen
recesion, como fue el caso del 2020, se
tiene que bajar la tasa.

Alllevar la tasa “hasta 5 0 6%, la po-
litica monetaria dejard de estimular el
consumo 'y permitird ala economia cre-
cer de forma natural”. Con la tasa en
ese nivel, de 5 a 6%, las condiciones
monetarias seran neutrales y se restara
presion a la inflacion sin descarrilar el
proceso de recuperacion natural, con-
siderd. “No habrd exceso de liquidez, ni
dinero barato”.

El Banco de México tiene una esti-
macion de la neutralidad en un rango
minimo de 1.8% a 3.4%, segun lo des-
crito en el Informe Monetario mas re-
ciente. Para considerar la tasa de neu-
tralidad nominal, Banxico suma a este
rango la inflacién de 3 por ciento.

“Esto significa que para que las con-
diciones monetarias sean neutrales, ni
estimulen ni restrinjan, la tasa de refe-
rencia debe estar en 5% como minimo.
Y para que la inflacion pueda bajar hay
que quitar el estimulo a la economia”.



