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La nueva era de la noticia

Caida inflacionaria en América Latina en 2020

Cuando los confinamientos hicieron que negocios, aeropuertos, fabricas, escuelas y casas cerraran sus puertas para
mitigar la gravedad de la pandemia de Covid-19, las economias de los paises latinoamericanos sintieron el golpe.

La brutal contraccion econdmica en la regién el afio pasado estuvo acompafiada por una caida en los precios de los
bienes y servicios que pagan los consumidores.

“La inflacidn estd en niveles histéricamente bajos”, le dice a BBC Mundo, Ramén Pineda, Economista de la Division de
Desarrollo Econdmico de la Cepal.

Aungue la tendencia a la baja viene desde 2016, la caida de los precios fue mucho mas pronunciada durante la
pandemia, con un promedio regional de 2.7% en septiembre, (comparado con el mismo mes del afio pasado) y
excluyendo Venezuela y Argentina por sus problemas de inflacion crénica (hiperinflacion incluso en el caso venezolano).

¢Qué influyd en la caida inflacionaria?

Una mezcla de factores entre los cuales estdn las medidas para enfrentar la pandemia, la fuerte contraccién de la
demanda, la caida de los precios a nivel internacional (particularmente en el sector energético), los problemas de oferta
y el aumento de la volatilidad cambiaria, argumenta Pineda.

Benjamin Gedan, director adjunto del Programa Latinoamericano del centro de estudios Wilson Center y profesor de la
Universidad Johns Hopkins, explica que |la baja de precios ocurre en un contexto muy complejo para Latinoamérica.

“No es de extrafiar que la inflacidn se haya mantenido baja en la region dados los devastadores impactos econdmicos de
la pandemia”, le dice Gedan en didlogo con BBC Mundo.

Tan devastadores que el Producto Interno Bruto (PIB) de la region en 2020 llegaria a una histérica contraccidn no vista
en décadas (que puede estar en el rango de 6.9% a 7.7%, segun las ultimas estimaciones del Banco Mundial y de la
Cepal).

Aunque la inflacidon promedio ha caido, hay muchas variaciones dentro de Latinoamérica. En paises como Costa Rica 'y
Nicaragua la disminucion del indice de precios al consumidor (IPC) fue de al menos dos puntos porcentuales, mientras

que en otros como Guatemala, México, Republica Dominicana y Uruguay, hubo un aumento igual o mayor que un 1%.

Un caso que rompe la tendencia regional es el de Argentina, donde la inflacion bajé desde un 52,4% en septiembre de
2019 a un 35,2% en septiembre de 2020.

Y Venezuela -la otra gran excepcion regional- también registrd un descenso, pero de todos modos su inflacion interanual
en septiembre superd el 1.800%.

No hay una sola inflacion



Los economistas suelen analizar distintos tipos de inflacidn, para tener una idea mas precisa sobre cdmo estan
evolucionando los precios en distintos sectores de la economia.

Por ejemplo, el precio de los servicios tuvo una abrupta caida de 1,4% en septiembre, reflejando los efectos de las
medidas de distanciamiento social sobre el sector, asi como los efectos de menores precios del combustible sobre el
sector transporte.

De hecho, el desplome de los precios del petréleo al inicio de la pandemia tuvo una incidencia directa en la evolucién de
los precios a nivel global.

También mostrd una caida la llamada “inflacién subyacente”, un indicador que excluye el impacto directo de los
productos mas volatiles, como los alimentos y la energia.

En cambio, la inflacién de bienes y la inflacidn de los alimentos aumentd en Latinoameérica, disparandose a un 6,9% en
septiembre.

Ese aumento de los precios alimentarios es una tendencia que venia desde antes de la pandemia y que se ha
consolidado en los ultimos meses.

Y donde mas escalé el precio de los alimentos en 2020 fue en Brasil, Chile, Guatemala y México, aparte de en Venezuela,
que arrastra un problema generalizado de hiperinflacién desde hace afios.

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) mexicano pasé gran parte del afio dentro de lo que el Banco de
México considera su rango objetivo (3 por ciento, +/- un punto porcentual).

De hecho, durante abril, la inflacién registré su nivel mas bajo desde 2015, en parte por los efectos de la pandemia que
redujeron de manera considerable los precios de las gasolinas en todo el pais.

Ese escenario cambid entre el tercer y cuarto trimestre del afio, cuando el indice se colocé por arriba de 4 por ciento
durante agosto, septiembre y octubre, un comportamiento que llevé al Banxico a pausar su ciclo de recortes a la tasa de
interés.

El dltimo dato disponible del afio, que corresponde a noviembre, sefiala que el indice se ubica en 3.3 por ciento.

El alza de la inflacidn alimentaria, sefiala Pineda, se explica por factores climaticos, problemas en las cadenas de
suministro de insumos y la creciente volatilidad cambiaria.

éQué viene ahora?

Una inflacidn relativamente baja, como la que se ha visto en la region, “significa que los bancos centrales en
Latinoamérica pueden mantener las tasas de interés en un nivel bajo la mayoria del 2021”, le dice a BBC Mundo Elijah
Oliveros-Rosen, economista senior de la division Latin America Global Economics & Research, de la consultora S&P
Global Ratings, con sede en Nueva York.

Hasta ahora, los bancos centrales de la region han venido recortando tasas de interés a niveles histéricamente bajos y
han inyectado liquidez en las economias para apoyar la recuperacién de la demanda e impulsar una reactivacién
econdmica.

Y muchos economistas coinciden en que las tasas bajas, también conocidas como el “dinero barato”, continuaran en la
regidn por un buen tiempo mas, precisamente porque no se ve un repunte importante de las presiones inflacionarias.



El teléon de fondo, advierte Oliveros-Rosen, es que la recuperacién en la mayoria de las principales economias de
Ameérica Latina sera probablemente “una de las mas lentas en los mercados emergentes”.

Esto se debe, agrega, a la severidad del dafio al mercado laboral provocado por la pandemia y a la dinamica que han
mostrado las inversiones. Y en algunos casos, a las debilidades econdmicas de los paises previas a la crisis de 2020.

Otros expertos coinciden con el prondstico.

Las proyecciones de organismos internacionales apuntan a que en 2021 habria una recuperacion con un crecimiento
econdémico regional cercano al 3.7%, aunque todo depende de cdmo evolucione la pandemia y la disponibilidad de
vacunas para protegerse de la covid-19.

Este 2020 registrara la mayor contraccion de la economia mundial desde 1946 como consecuencia del impacto de la
pandemia del coronavirus.

Para América Latina la situacién ha sido aun peor.

La regidn ha sufrido su mayor caida de Producto Interior Bruto (PIB) en mas de un siglo, segln sefialo la semana pasada
la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal).

“En este contexto, si se comparan diferentes indicadores sanitarios, econémicos, sociales y de desigualdad, América
Latina y el Caribe es la region mas golpeada del mundo emergente”, indico la Cepal en su informe.

Los paises latinoamericanos en conjunto ya arrastraban unas tasas bajas de crecimiento econémico que promediaron
0.3% entre 2014 y 2019 y apenas llegaron a 0.1% en 2019, lo que les colocaba en una dificil punto de partida cuando
aparecié el Covid-19 en el horizonte.

“Con la llegada de la pandemia, se sumaron a ese bajo crecimiento econémico los choques externos negativos y la
necesidad de implementar politicas de confinamiento, distanciamiento fisico y cierre de actividades productivas, lo que
hizo que la emergencia sanitaria se materializara en la peor crisis econédmica, social y productiva que ha vivido la region
en los ultimos 120 afios”, explica la Cepal en su informe.

Aunque la reduccién de la actividad econémica global afecté al conjunto de la regidén y todos los paises registraron una
contraccion en su PIB, no todos los paises resultaron afectados de la misma manera.

Argentina, muy golpeada desde hace afios

Argentina es, al igual que Venezuela, una de las economias de la regidén que venian registrando una contraccion
econdmica antes de la pandemia.

2020 es su tercer afio consecutivo de contraccion del PIB. La Cepal estima esta caida en 10.5%, mucho mayor a la sufrida
en 2019 de 2,1%.

“Este desempefio se debid al impacto de la crisis de la pandemia de la enfermedad por coronavirus, que repercutiod
negativamente en el consumo privado, la inversion y las exportaciones”, sefiala el organismo.

“La actividad econdmica se contrajo un 12.6% interanual en el primer semestre de 2020, debido a la caida de la
inversion (28.7% interanual), del consumo privado (14.5%), de las exportaciones (8.7%) y del consumo publico (5.5%), en
el marco de la pandemia de covid-19, que trajo aparejada una elevada incertidumbre y a partir de la cual se
establecieron restricciones a la circulacién, con un impacto negativo tanto en la oferta como en la demanda”, apunta el
organismo.



Torino Economics, por su parte, relaciona la contraccion econdmica en Argentina a “la caida de sectores tales como
hoteles y turismo, otras actividades de servicios comunitarios, construccidn, transporte, asi como comunicaciones y
pesca, ante la paralizacidn de las actividades desde marzo para evitar la propagacién del virus”.

Ademas, sefala que el impacto de la pandemia agudizé los desequilibrios macroecondmicos estructurales que sufre
Argentina, particularmente en los dmbitos fiscal, monetario y cambiario.

Pese a ello, la Cepal estima que en 2021 registrara un crecimiento de 4,9% gracias a la gradual reanudacién de las
actividades productivas, supeditada a la evolucidn de la pandemia y a la disponibilidad de las vacunas.



