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Por qué hay una inflacion tan baja en América
Latina y qué dice de la economia de la region

BBC News Mundo.

Cuando los confinamientos hicieron que negocios, aeropuertos, fabricas, escuelas y casas cerraran sus
puertas para mitigar la gravedad de la pandemia de covid-19, las economias de los paises latinoamericanos
sintieron el golpe.

La brutal contraccion econémica en la region el afio pasado estuvo acompafiada por una caida en los precios
de los bienes y servicios que pagan los consumidores.

“Lainflacion esta en niveles histéricamente bajos”, le dice a BBC Mundo Ramén Pineda, Economista de la
Divisién de Desarrollo Econdmico de la Cepal.

Aungue la tendencia a la baja viene desde 2016, la caida de los precios fue mucho mas pronunciada durante
la pandemia, con un promedio regional de 2,7% en septiembre, (comparado con el mismo mes del afio
pasado) y excluyendo Venezuela y Argentina por sus problemas de inflacion crénica (hiperinflacion incluso en
el caso venezolano).

Una mezcla de factores entre los cuales estan las medidas para enfrentar la pandemia, la fuerte contraccién
de la demanda, la caida de los precios a nivel internacional (particularmente en el sector energético), los
problemas de oferta y el aumento de la volatilidad cambiaria, argumenta Pineda.

Benjamin Gedan, director adjunto del Programa Latinoamericano del centro de estudios Wilson Center y
profesor de la Universidad Johns Hopkins, explica que la baja de precios ocurre en un contexto muy complejo
para Latinoamérica.

“No es de extrainar que la inflacion se haya mantenido baja en la region dados los devastadores impactos
econdémicos de la pandemia“, le dice Gedan en dialogo con BBC Mundo.

Tan devastadores que el Producto Interno Bruto (PIB) de la region en 2020 llegaria a una historica
contraccion no vista en décadas (que puede estar en el rango de 6,9% a 7,7%, segun las ultimas
estimaciones del Banco Mundial y de la Cepal).

Aunqgue la inflacién promedio ha caido, hay muchas variaciones dentro de Latinoamérica. En paises

como Costa Rica y Nicaragua la disminucion del indice de precios al consumidor (IPC) fue de al menos dos
puntos porcentuales, mientras que en otros como Guatemala, México, Republica Dominicana y Uruguay,
hubo un aumento igual o mayor que un 1%.

Un caso que rompe la tendencia regional es el de Argentina, donde la inflacién bajé desde un 52,4% en
septiembre de 2019 a un 35,2% en septiembre de 2020.

Y Venezuela -la otra gran excepcion regional- también registré un descenso, pero de todos modos su inflacién
interanual en septiembre supero el 1.800%.



No hay una sola inflacion

Los economistas suelen analizar distintos tipos de inflacion, para tener una idea mas precisa sobre como
estan evolucionando los precios en distintos sectores de la economia.

Por ejemplo, el precio de los servicios tuvo una
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En cambio, la inflacion de bienes y la inflacion de los
alimentos aumento en Latinoamérica, disparandose a
un 6,9% en septiembre.
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Y muchos economistas coinciden en que las



tasas bajas, también conocidas como el “dinero barato”, continuaran en la regién por un buen tiempo mas,
precisamente porgue no se ve un repunte importante de las presiones inflacionarias.

El telon de fondo, advierte Oliveros-Rosen, es que la recuperacion en la mayoria de las principales economias
de América Latina sera probablemente “una de las mas lentas en los mercados emergentes”.

Esto se debe, agrega, a la severidad del dafio al mercado laboral provocado por la pandemia y a la dindmica
gue han mostrado las inversiones. Y en algunos casos, a las debilidades econdmicas de los paises previas a
la crisis de 2020.

Otros expertos coinciden con el prondstico.

“La inflacion no sera un desafio para la mayoria de los gobiernos de la region, a pesar de las bajas tasas de
interés y los grandes déficits”, argumenta Benjamin Gedan, del Wilson Center.

Las proyecciones de organismos internacionales apuntan a que en 2021 habria una recuperacién con un
crecimiento econémico regional cercano al 3,7%, aunque todo depende de cdmo evolucione la pandemia y la
disponibilidad de vacunas para protegerse de la covid-19.



