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La calificadora Moody’s advierte que
el apoyo recurrente del gobierno a Pe-
tréleos Mexicanos (Pemex) seguird ero-
sionando la fortaleza fiscal del pais.

“Nuestros prondsticos apuntan a que
el gobierno federal registrard un defi-
cit primario en los proximos dos o tres
afos, que aunado al pago de intereses de
deuda (que es de los mds altos que pa-
gan los paises que tienen la misma no-
ta) conducirdn a un aumento de la deu-
da moderado pero continuo de aqui al
2023, que podrian llevarla hasta 51.4%
del PIB”, advirti6 la analista soberana,
Arianne Ortiz-Bollin.

La analista destaco que, a diferen-
cia de otros episodios, la baja en la cali-
ficacion soberana es el principal factor
de riesgo para la nota de Pemex que ya
es especulativay se encuentraen “Ba2”.

La analista explico que ya estd in-
corporado “el apoyo a cuentagotas que
mantendrd el gobierno para la empresa
(Pemex) en la perspectiva Negativa que
tiene la calificacion de México, que ac-
tualmente estd en “Baal” e indica tres
escalones arriba del grado de inversion.

Estimo que el gobierno materializara
una transferencia de otros 14,700 millo-
nes de dolares a Pemex este afo, equi-
valente a1.4% del PIB.

Pero estos recursos solo serdn para
pago de deuda de Pemex y faltantes del
flujo de caja, acotd la analista lider pa-
ra Pemex, Nymia Almeida. El gasto de
capital planteado por Pemex no le per-
mitird cumplir con sus metas de pro-
duccion de petroleo y remplazar las re-
serva pues para ello necesita invertir,
consigno.

Expectativas sobre Pemex

La analista lider para Pemex estimé que
la produccion de la petrolera aumentara
1% este afio, que no €s POCO Pero no estd
en linea con las promesas del gobierno.

Como la petrolera no tiene la flexibi-
lidad para vender activos como lo hacen
otras empresas cuando requieren liqui-
dez, se prevé que seguird refinanciando
su deuda conforme se acerquen los ven-
cimientos de pago.

Explico que en este ano, Pemex tie-
ne vencimientos de deuda por 6,000
millones de dolares, por debajo de los
9,000 millones que tenia todavia en
2018 y 2019.

Sin embargo la petrolera mantie-
ne retos: una elevada carga de deuda e
impuestos, lo que afecta su liquidez. E1
negocio de precios de commodities estd
muy voldtil, 1o que también le afectara.

Dijo que para Moody s no es un fac-
tor de riesgo que el gobierno haya ter-
minado ya con los ahorros fiscales que
tenfa en los fondos de estabilizacion.



