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Recuperacion, sujeta
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MOODY’S. México otorgo solo 1.1% del
PIB en estimulos; de los que menos dio

La recuperacién econdmica del
pais dependera de las decisiones
de gasto que este afio tome el go-
bierno, advirtia la calificadora
Moody’s.

Ariane Ortiz-Bollin, vicepre-
sidenta senior de analisis de
Moody’s, dijo que el uso de deuda
es positivo si es para impulsar el
crecimiento, por lo que el gasto
del gobierno deberia considerar
apoyos paraempresas, ademads de
apostar por la inversion piiblica.

Detallé que el rebote econdmico

provectado para este afio de 3.5 por
ciento, también tendrd que vercon
las transferencias de efectivo que
se hagan a la gente.

“El hecho de que en Méxicoeso
(losapoyos) no se haya dado, esta
contribuyvendo a que la recupera-
cidn econdmica sea mas débil que
la de otros paises”, acotd.

Dijo que afectd al crecimiento el
hecho de que el gobiernoen 2020
no gastara para no aumentar la
deuda como porcentaje del PIB.
— Guillermo Costafiares [ PAG. 4
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DEBILES EXPECTATIVAS

3.5%

2%

17%

DE CRECIMIENTO
Econdmico preve Moody's
para 2021, un prondstico menos
optimista al 4.6% dal gobierno.

DE CRECIMIENTO

Del PIB espera a mediano plazo,
después del 2021, inferior al
promedicde27% de 2010-2015.

LENTA REACTIVACION

Gastopublico
esclaveparala
recuperacion
del PIB: Moody’s

La calificadora sefala que la austeridad del gobierno vy
la caida en la inversion limitan el crecimiento econdmico

Seniala que el pais

fue de los que menos
estimulos implemento
contra la crisis
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El rebote econdmico de México
proyectado paraeste afioesde 3.5
por ciento, tras unacaidade 8 8 por
cientoen 2020, pero la recupera-
cidndependerden granmedidade
lasdecisiones de gastoque tome el
gobierno, asevers Ariane Ortiz-Bo-
llin, VP-Senior Analyst de Moody's.

Enconferenciade prensa, laana-
lista de riesgo soberano considerd
queeluso de deuda es positivo sise
impulsael crecimientoecondmico,
porlo que el gasto del gobierno de-
beria serenfocadoenapoyos como
garantias a lasempresas, ademds
de apostar porla inversicn piblica.

“Larecuperacion econdmica del
2021vaatenerquevermasconlas
decisiones de gasto del gobiernoen
reactivar la economia, va ssaconin-
versidn publica, con garantiasalas

empresas, con suplementos como
transferenciasde efectivo alagen-
te”, sostuve laespecialista e indicd
que los paises que impleme ntaron
estas medidasverdn una recupera-
cion econdmica mas rapida.

“El hecho de que en México eso
no se haya dado (otorgamiento de
apoyos), pensamos que esta con-
tribuyendo a que la recuperacién
econdmicasea masdébil que laque
va aser enotros paises”, acoto.

Ortiz-Bollin destacé que el afio
pasadoel gobierno no gasto parano
aumentar la razén de deuda come
porcentaje del Producto Interno
Bruto (PIB), sinembargo, esoafectd
elerecimiento econdmico del pais.
“Tiene unvalorcrediticioque el go-
bierno no haya gastado, porque si
esmenos gasto implica me nosdeu-
da, pero en este contexto creemaos
que esa decisidn estd afectandoel
crecimiento de una manera que al
final puede seren neto negativa”.

Hizo énfasisen que México des-
tindel afio pasadocercadel 1.1 por
ciento como porcentaje del PIBen
apoyos, siendo de las naciones que
otorgaron menosestimulos.

DELPIB

Prave que promediarala irversicn
en los préximos 2 a S afios, menos
queel 22% de 2017,

TAMBIEN PEGA CAIDA EN INVERSION
Laespecialista de Moody’s sefiald
que la recuperacion del pais sera
lenta, debido a la baja dindmica
de inversion productiva desde
finales de 2018, ademas de la po-
litica de austeridad de la actual
administracion.

“Hay muchasrazones por las cua-
lesMéxicovaacrecermas lentoque
otros paises, perolasdos principales
son: primerolainversion, tanto de
gobierno como del sector privado
ha caido desde finales de 2018, ¥
para 2020 estimamos que habra
caido casi 20 por ciento respectoa
2019. Laotraexplicaciones porque
el gobierno mexicano decidié no
gastartantocomoelresto de otros
paises”, sostuvo.

En su reporte, la calificadora se-
fialéd que las decisione s de lanueva
administracién han alterado fun-
damentalmente la confianza de
los empresarios y probablemente
afectardn la inversién privada du-
rante afos.

“Lareversion de facto de la refor-
ma del sector energético de la ad-
ministracion anterior, porejemplo,

Limitantes economicos

La austeridad en el gasto del gobiemio ha favorecido finanzas
puUlkdicas sanas, perc este factor v la calda en lainversian son elementos

gue limitan el crecimientc cel pais.

Balance primario del sector pablico

® Cifras anuales, como porcentaje del FIB
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estd limitando las perspectivas de
crecimientoen ese sector”. Afiadié
que una propuesta reciente en el Se-
nado para modificarlaley del banco
central se suméaestos riesgos que
afectan la confianzaempresarial.

La firmaestima que la inversién
permanecera deprimidaen los ni-
veles actuales del 17 por ciento del
PIB en los préximos 2 a 2 afios.

“Por lo tanto, es poco probable
queMéxico logre un procesode pro-
fundizaciénde capital que ayude a
impulsarel crecimiento del PIBen
los priximos afios”.

Lafirmaestimaque no seria sino
hasta 2023 cuandose volveriaalos
niveles del PIBvistosen 2019.

Porotra parte, Moody's advirtio
que el apoyo recurrente a Pemex
podria afectar la solidez fiscal de
México. “El continuo deterioro de
la situacidn financiera de Pemex
v la posicién operativa afectard la
solidez fiscal del soberano, dada
la necesidad de apoyo sustancial
vy recurrente. Apoyara Pemex en
2021 podria costarle al soberano
tanto como 14.7 mil millones de
ddélares o 1.4 por ciento del PIB™.



