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(México) Pudo
hacer mas con
programas di
reccionados a
los sectores mas
afectados”.
Alejandro Werner,
DIRECTOR DEL

DEPARTAMENTO
OCCIDENTAL DEL FMI.
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Seria costoso, responde Hacienda

El pais tenia espacio para
dar apoyos fiscales: FMI

* £l pafs paga intereses mds alfos entre los emergentes que tienen la
misma calificacion; riesgo pais al alza por incertidumbre, la razén
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éxico pudo hacer mds aprove-
M chando el espacio fiscal que tenia,

para dirigir recursos a programas
focalizados hacia los sectores mds afecta-
dos por €l confinamiento provocado por la
pandemia, como son los de hospitalidad y
restaurantes, evidencio el Director del De-
partamento Occidental del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), Alejandro Werner.

Hace unos dias, durante el seminario de
Expectativas Econdmicas del ITAM, expli-
¢6 que ante un choque econoémico tan im-
portante como el originado por la pande-
mia, los paises que tenian acceso al mercado
debieron aprovechar la oportunidad de ta-
sas bajas.

“México tiene acceso al mercado a un
costo de financiamiento histéricamente ba-
jo, cuenta con apoyo de organismos mul-
tilaterales, tiene acceso a una de las cua-
tro Lineas de Crédito Flexible abiertas en
el FMI y su nivel de deuda no es exagera-
damente alto. Pudo hacer mds con progra-
mas direccionados a los sectores mds afec-
tados”, advirtio.

M¢éxico tenia opciones para tomar los
mejores vehiculos para enfrentar el cho-
que, aseguro. Habia canales y espacio fis-
cal para hacerlo.

Costoso endeudarse: Hacienda

El secretario de Hacienda, Arturo He-
rrera respondio también en el semina-
rio del ITAM y luego en un video transmi-
tido desde su cuenta oficial de twitter @
ArturoHerrera_G, este miércoles, que “pa-
rauna economia emergente es dificil aplicar
los mismos cdnones de economias avan-
zadas”, que enfrentan incluso tasas ne-
gativas, lo que les permitio aumentar su
endeudamiento.

Tomo las investigaciones del experto de
la Universidad de Cornell, y ex economis-
ta jefe del Banco Mundial, Kaushik Basu,
para asegurar que las condiciones a las que
México podria tomar la deuda distan mu-
cho de la tasa cero a la que pueden levan-
tar recursos otros paises del mundo, lo que
de entrada genera una diferencia diametral

en el espacio fiscal para financiar estrate-
gias de estimulo.

En el video, explicé que para colocar
deuda, México paga tasas de 6%, lo que
significa que “si nos hubiéramos endeuda-
do en 20 0 30%, nos hubiera costado alre-
dedor de 400,000 millones de dolares adi-
cionales, que para ponerlo en perspectiva es
mds de lo que cuesta la totalidad de la edu-
cacion media superior”.

La analista soberana de México en
Moody’s, Ariane Ortiz Bollin explicd, por su
parte, que entre los emergentes que tienen
la misma nota de México, en el tercer esca-
l6n arriba del grado de inversion, “Baal”, es
nuestra economia la que paga los intereses
mads altos por su deuda.

El economista en jefe para México de
Bank of America Securities, Carlos Capis-
tran, explicd que los mayores intereses por
deuda podrian estar vinculados al costo de
la incertidumbre reflejado en el riesgo pafs.

LCF pudo usarse

Desde abril, el mismo Alejandro Werner,
explicé que la Linea de Crédito Flexible
(LCF) que tiene México abierta en el FMI,
“garantiza acceso total o parcial a 60,579
millones de ddlares que puede utilizar en
cualquier momento para fortalecer las re-
servas internacionales o para apoyar al pre-
supuesto. Esa es la flexibilidad incluida en
las reglas del instrumento”.

El administrador de fondos de Franklin
Templeton, Luis Gonzali, explico en un
andlisis que el objetivo de la LCF es proveer
financiamiento de corto plazo a tasas atrac-
tivas para paliar posibles distorsiones finan-
cieras de la economia.

Al interior del andlisis, titulado “Debe
Meéxico usar la Linea de Crédito Flexible que
tiene con el FMI”, Gonzali alertd que usarla
para resolver problemas estructurales co-
mo puede ser el endeudamiento de Pemex,
“puede ser peligroso y muy costoso en tér-
minos financieros y de confianza”.

Por cada monto que se pide prestado, se
cobra 0.50% del recurso. Este cargo es por
cada disposicion del crédito y se cobra al
inicio de la disposicion, explicd. Su uso se
documenta como deuda publica, lo que se-
ria costoso, alerto.



