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El fortalecimiento del peso frente 
al dólar podría mermar parte del 
excedente operativo del ejercicio 
2020 que Banxico entrega al go-
bierno federal.

Expertos anticipaban, al inicio 
de la pandemia, un remanente 
cercano a los 400 mil millones de 
pesos por la depreciación del tipo 
de cambio; sin embargo, ahora con 
la apreciación del peso podría ser 
inferior a los 300 mil millones de 
pesos.

Carlos Capistrán, economista 
en jefe para México y Canadá de 
Bank of America Securities, explicó 
que independientemente de que 
el excedente haya cerrado cerca 
de los 300 mil millones de pesos, 
la autoridad monetaria podría no 
entregarlo al gobierno si es que 
tiene pagos de pérdidas de años 
anteriores.  G. Castañares / pág. 4

tipo de cambio.
El fortalecimiento 
del peso mermó 
el excedente 
esperado de 2020

Limitado remanente 
de Banxico, prevén

Ayer, el presidente electo de EU, Joe 
Biden, presentó un plan para esti-
mular la economía de su país por 1.9 
billones de dólares, que contempla 
pagos directos en efectivo, más 

FORO DE EL FINANCIERO. Enrique 
Quintana, vicepresidente, dijo que 
en la relación México-EU, el sector 
energético será el más sensible. 
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La intención de extinguir los 
organismos reguladores sigue 
adelante.

El gobierno revisará primero 
los desconcentrados y descen-
tralizados, que para el presiden-
te AMLO tienen duplicidades y 
que fueron creados por decreto; 
luego revisará los que requieran 
cambiar la Constitución como 
los autónomos.

Ayer, AMLO cerró el debate 
sobre los reguladores y ahora pi-
dió que le digan cómo pasar sus 
atribuciones a dependencias.

 A. Salazar / pág. 28
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ayuda por desempleo, apoyo para 
alquiler, y para empresas y gobier-
nos estatales. Es más del doble del 
proyecto bipartidista aprobado el 
mes pasado.  R. Rivera / pág. 11
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Remanentes de Banco de México

Fuente: Banxico

 Cifras en millones de pesos

0

350,000

1995 1996 1997 1998 2002 2003 2008 2014 2015 2016 2020*

127 163 186 12,533 15,291 15,000

95,000
31,449

239,094

321,653

245,000

* Promedio del estimado de analistas



4 Contacte con la sección: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00 EL FINANCIERO Viernes 15 de Enero de 2021

Editor: Baude Barrientos Coeditores: Eduardo Jardón y Atzayaelh Torres  Coeditores Gráficos: Javier Juárez, Hugo Martínez 

cambiario
Ventanilla bancaria (venta) $20.1400  $0.16
Interbancario (spot) $19.7340  -0.53%
Euro (BCE) $24.0418  -0.41%

accionario
IPC (puntos) 46,070.91  0.72%
FTSE BIVA 944.72  0.63%
Dow Jones (puntos) 30,991.52  -0.22%

petróleo
WTI - NYMEX 53.57  1.25%
Brent - ICE 56.47  0.73%
Mezcla Mexicana (Pemex) 52.15  0.46%

bonos y tasas
Cetes 1 día (prom. Valmer) 4.28%  -0.020
Bono a 10 años 5.67%  -0.010

metales
Onza oro NY (venta. Dls) $1,851.40  -0.19%
Onza plata NY (venta) $25.80  0.90%

inflación
Mensual 0.38%  0.30
Anual 3.15%  0.18

indicadores lÍderes

El Banco de México (Banxico) tiene 
como cometido entregar una parte 
del excedente operativo del ejerci-
cio de 2020 al Gobierno Federal, sin 
embargo, se corre el riesgo de que, 
debido a la recuperación del peso 
en los últimos meses, la utilidad de 
la autoridad monetaria se reduzca 
drásticamente.

Expertos coincidieron en que a 
inicios de la pandemia se hablaba 
de un remanente cercano a 500 mil 
millones de pesos por la deprecia-
ción del peso, que llegó a superar los 
25 por dólar, pero con el fortaleci-
miento de de la moneda frente a esa 
divisa, el remanente disminuiría 
hasta los 300 mil millones de pesos.

Carlos Capistrán, economista 
en jefe para México y Canadá para 
Bank of America Securities, dijo que 
el remanente cerró cerca de los 300 
mil millones de pesos, pero existen 
varias limitantes, entre las que se 
encuentra el pago de las pérdidas 
que la autoridad monetaria tenga 
de años previos.

“Banxico, una vez que ve cuán-
to dinero tiene de esta ganancia 
cambiaria por reservas tiene que, 
primero, pagar las pérdidas que 
pudiera tener acarreando de años 
pasados”, expuso.

Comentó que la Junta de Go-
bierno tendría que decidir en abril 
cuánto le otorgaría al gobierno. 
“Está entre cero y 300 mil millo-
nes de pesos, que es cerca del 1.5 
por ciento del PIB lo que le pase de 
remanente Banxico a Hacienda”, 
aseveró  el especialista.

Prevén que podrían 
ser hasta por 300 mil 
mdp, pero también  
de que sean nulos

La fortaleza de la divisa local reduciría las ganancias cambiarias al banco central

GuillErmo CastañarEs 
jcastanares@elfinanciero.com.mx

En duda, remanentes  
de Banxico ante la 
recuperación del peso

El remanente se calcula después 
del cierre del año, en el balance 
anual del banco central, y lo debe 
entregar íntegro al gobierno fede-
ral, una vez constituidas las reser-
vas previstas en la Ley. Su monto 
es cercano al saldo de las reservas, 
que cerraron en año en 195 mil 667 
millones de dólares, por 1 peso, que 
aumentó en el año el precio del bi-
llete verde, que resultaría en unos 
208 mil millones de pesos.

Ernesto O’Farrill, presidente de 
Grupo Bursamétrica, indicó que el 

RECuRsOs pARA EL gObIERNO

195,667 14,790 19.95 321,365 166,444
mILLONEs dE dóLAREs 
Fue el monto en el que cerraron las 
reservas internacionales del Banco 
de México en 2020.

mILLONEs dE dóLAREs 
Aumentaron las reservas durante 
el año anterior,  y casi 6 mil mdd 
fueron por revaluación de activos.

pEsOs 
Fue el nivel en el que cerró el dólar 
el año anterior, lo que implicó un 
avance en el año de 5.6%.

mILLONEs dE pEsOs 
Sumaron los remanentes de 
Banxico en 2016, fue el último año 
que se registraron.

mILLONEs dE pEsOs 
Reportó Banxico en pérdidas 
en 2019, y de 99,438 millones de 
pesos en 2018.

A dETALLE

remanente sería cercano a los 190 
mil millones de pesos dado que solo 
hubo una depreciación de casi un 
peso en el tipo de cambio.

“De los 190 mil millones de pesos 
Banxico se queda al menos con el 30 
por ciento para reservas, entonces le 
quedaría al Gobierno Federal apro-
ximadamente 133 mil millones, de 
ésos puede aplicar el 70 por ciento 
para aplicar el Fondo de Estabiliza-
ción, serían 93 mil 100 millones, y 
el 30 por ciento restante, 39 mil 900 
mdp al pago de la deuda pública”.

vEN RIEsgO dE quE NO LLEguEN
Ariane Ortiz-Bollin, VP-Senior 
Analyst de Moody’s Investors Servi-
ce, dijo que el remanente de Banxico 
podría no ser entregado al Gobierno 
Federal dada la fortaleza del peso 
frente al dólar. 

“Dado que el peso cerró cerca de 
20 pesos, es decir, no tan distinto a 
como cerró en 2019, es muy posible 
que ya este remanente no se mate-
rialice y que el gobierno no vaya a 
poder contar con este excedente”, 
aseveró.

Añadió que el Gobierno Federal 
se mostró muy optimista en el pre-
supuesto pues consideraban que 
se podía compensar con el rema-
nente de Banxico, sin embargo, 
esta situación ya es muy difícil de 
materializarse.

“Como pensamos que el gobierno 
estaba siendo muy optimista en al-
gunas cosas en su presupuesto, iba 
a haber entonces un faltante para 
poder cumplir con sus metas fis-
cales y este se iba a compensar con 
este remanente, y es muy posible 
que esto ya no sea el caso”, acotó.

Rafael de la Fuente, economista 
en jefe de UBS para Latinoamérica, 
indicó en un reporte que la apre-
ciación del tipo de cambio limita 
la transferencia del excedente del 
banco central al gobierno.

“La probabilidad de una transfe-
rencia se verá limitada aún más por 
la volatilidad del peso y la perspec-
tiva de una mayor apreciación de la 
moneda, una eventualidad contra la 
que Banxico querrá reservar”, dijo.

Añadió que el artículo 53 de 
la Ley de Banxico estipula que el 
organismo central debe apuntar 
a preservar el valor real de su capital 
y las reservas. 

“Debido a que Banxico terminó 
2019 con patrimonio negativo, su 
primer uso de cualquier ganancia 
será para recapitalizarse. Dos, una 
vez que Banxico ha alcanzado su 
nivel de capital deseado, también 
debe constituir reservas para prote-
gerse del riesgo de una revaluación 
cambiaria”, enfatizó, por lo que con-
sidera que luego de estas medidas 
no quedarán ganancias para ser 
entregadas al gobierno.

Focos

el Banco de México es una 
institución sin propósitos de lucro, 
y debe entregar al Gobierno 
Federal el importe íntegro de su 
remanente de operación, una vez 
constituidas las reservas previstas 
en la Ley.

dicha entrega se realiza a 
más tardar en abril del ejercicio 
inmediato siguiente al que 
corresponda el remanente que 
se hubiera obtenido, y se derivan 
principalmente de factores 
financieros y cambiarios.

Fuente: Banxico y estimado de analistas

Se reducen excedentes
La depreciación cambiaria del peso en 2020 podría permitirle a Banxico 
tener un remanente de entre 190 mil y hasta 300 mil millones de pesos.
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