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Comunicac;i(’)n
Financiera

o

y poderosos

r L
M¢xico vy su deuda
a medalla econémica que presume mds
el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador es que no se ha endeudado.
La menciona frecuentemente y la ufiliza
como un diferenciador respecto de los go-
bieros nedliberdles.

Por su parte, el responsable de las finanzas
publicas, desde junio del 2019, Arturc He-
rrera enarbola como su principal logro las fi-
nanzas piblicas sélidas y un nivel de deuda es-
table. No nos hemos endeudado, asegura el
secrefario de Hacienda, aunque reconoce que
el valor de la deuda si ha aumeniado por la de-
preciacién del peso y la caida del Preducto In-
terno Bruto (PIB).

Esa politica de no endeudamiento es muy
probable que hubiera sido aplaudida en una
circunstancia disfinta.

Pero en el contexto de la pandemia y la
recesién econdmica mds cruda de la his-
toria, ha sido cuestionada porque no pro-
tegié e impulsé al sector productivo.
En consecuencia, sostienen el FMI, Moody”s
y ofras insfifuciones, el impacto al crecimiento
econémico, el empleo, los ingresos y el nimero
de empresas que quebraron, fue mayor. Y la re-
cuperacién serd mds lenta.

Y aunque, como afirman el Presidente de
Meéxico y el Secretario de Hacienda, el gobier-
no mexicano no solicité deuda més allé del te-
cho de endeudamiento que autorizé el Congre-
so de la Unién, la deuda hoy es mayor.

La deuda se elevé en 10 puntos porcen-

tuales, al pasar de 44.8 a 54 por ciento.
Asi enfonces el problema de la deuda se crigi-
na més que por una mayor solicitud de deuda,
por la profunda caida que regisiré el PIBy la de-
preciacién cambiaria.

Lo que si es de reconocerse es que el equi-
po hacendario ha hecho todo lo que estd a su
dlcance para refinanciar la deuda; ampliar los
plazos de vencimiento y reducir su costo.

En esta tarea, ha sido fundamentdl el fraba-
jo del subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio.

En lo que va del sexenio el gobiemno mexica-
no ha realizado un total de 14 operaciones de
reestruciura de deuda en el mercado interno y
externo que le han permitido ajustar el plazo de
pagoy mejorar la tasa de inferés.

El constante monitoreo de los mercados y la
confianza de los inversionistas en México, le
ha permifido al equipo hacendario, realizar re-
financiamientos para mejorar el perfil de venci-
mientos de la deuda y el costo, ademdss de di-
versificar y ampliar la base de inversionistas.

Uno de los cbjefivos de este gobiemo es re-
ducir el porcentaje de deuda respecto al PIB y
disminuir su costo financiero.

La estrategia de financiamiento de Hacienda
busca evitar rebasar el techo de endeudamien-
to autorizado por el Congreso.

El objetivo de la estrategia es acceder al fi-
nanciamiento al menor costo posible mediante
dos programas.

El programa de emisiones en pesos, en el
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cual se fiene la mayor parte de de la deuda, ya
que México a diferencia de ofros paises de la
regién, tiene un mercado doméstico mucho més
desarrolladoe.

El ofro programa es el de colocacién de bo-
nos en mercados internacionales, sobre todo en
délares, euros y yenes.

Desde julio del 2019 a la fecha Hacienda
ha llevado a cabo de manera proactiva diver-
sos ejercicios de manejo de pasivos que han
contribuido a reducir significativamente las
amortizaciones del portafolio de deuda pro-
gramadas entre 2021 y 2023.

Las amortizaciones de deuda externa en vir-
tud de las operaciones de refinanciamiento se
han reducido en 81% para el 2021;75% para
el 2022 y 36% para el 2023.

Es cuestionable que no se haya incurrido en
una mayor deuda para amertiguar los efectos
de la crisis en el sector produciivo, pero de lo
que no cabe duda es que Hacienda ha realiza-
do un buen frabaijo en el refinanciamiento de
la deuda.

La mayoria de los andlistas coincide en que
la caiday la recuperacién de la economia ha-
brian sido menores si el gobierno hubiera des-
tinado programas fiscales de apoyo mas ro-
bustos. Lo que esid pendiente es el crecimiento
econémico para abatir la proporcién del tama-
fio de la deuda respecto del PIB.

En la medida en que se refrase la recupera-
cién de la economia, en la misma medida tar-
dard en disminuir el famafio de la deuda.




