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Genera incertidumbre cambios eléctricos.- Fitch
Los cambios legales para el sector eléctrico generan incertidumbre legal para la llegada de

nuevos inversionistas al Pais, considerd Fitch.
Diana Gante

Los cambios legales para el sector eléctrico generan incertidumbre legal para la llegada de nuevos
inversionistas al Pais, consideré Fitch Ratings.

"La incertidumbre legal detiene las inversiones: Los cambios en las reglas de operacion del sector han creado
una incertidumbre que podria dafar el atractivo de México para los inversionistas. Fitch cree que México
requiere una inversion privada considerable en su sector eléctrico para adaptarse al crecimiento de la
demanda y evitar la presion financiera sobre CFE.

"En opinidn de Fitch, el Gobierno se inclina a preservar la participacion de mercado de CFE, frenando los
esfuerzos de reforma hacia un sistema mas competitivo y confiable", refirio.

La calificadora asign6 "BBB-" a las notas senior no garantizadas propuestas por la Comisién Federal de
Electricidad hasta por 2 mil millones de délares.

Esto quiero decir que tienen calidad crediticia satisfactoria, pero posibles tensiones a largo plazo, pues se
ubican a so6lo un nivel de caer en grado de especulacion, nivel donde la calidad crediticia es cuestionable.

Las notas tienen un vencimiento entre 2031 y 2051.

Se espera que los fondos sirvan para refinanciar deuda existente, financiar proyectos nuevos y propoésitos
corporativos generales. Los pagarés contaran con el respaldo de CFE Distribucion, Suministro Béasico,
Transmision y las subsidiarias de Generacion |, II, Il IV, V 'y VI.

En cuanto al impactos por la pandemia de Covid-19, la demanda eléctrica en el Pais en 2020 cay0 2.2 por
ciento en comparacion con el afio anterior, principalmente por el cierre de la industria

No obstante, la baja se ha mitigado hasta en 30 por ciento por el aumento de la demanda en el sector
residencial, por lo que Fitch espera se recupere en el mediano plazo.

Aungue se contempla que la CFE generara menores ingresos por la caida en los volumenes y precios de los
combustibles, la calificadora considera que lo anterior mejorara la rentabilidad de la empresa estatal con la
baja de los precios de la electricidad.

Para Fitch, se necesitan inversiones considerables en transmision y distribucién para evitar la reduccion de
generacion de energia renovable.

Por su parte, Moody's Investors Service asigno una calificacion de "Baal" a las notas, basada en
documentacion preliminar.

No obstante, indicé que en caso de que las condiciones de emision se desvien de las originales presentadas,
evaluara el impacto que estas diferencias puedan tener en la calificacion.



