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00 Oro avanza ante 
depreciación 
del dólar

Reuters

El precio del oro superó el nivel psicológico de los 1,800 
dólares por onza, ayudado por una depreciación del dólar 
y datos que mostraron un crecimiento menor del espera-
do en el empleo en Estados Unidos y subrayaron la nece-
sidad de un apoyo financiero adicional. 

El oro al contado sumó 1%, a 1,810.26 dólares la onza, 
luego de haber caído a su menor nivel desde el 1 de diciem-
bre. Los futuros del oro en Estados Unidos ganaron 1.2%, 
a 1,813 dólares la onza.

"El oro sigue extrayendo sus avances sobre todo del dó-
lar y esperamos que esto siga así en las próximas sesiones", 
dijo Suki Cooper, analista de Standard Chartered. "Más allá 
del corto plazo, el panorama sigue siendo constructivo pa-
ra el oro, ya que es probable que el estímulo fiscal resulte 
en grandes déficits en Estados Unidos". 

El índice dólar perdió 0.6%, abaratando el precio del oro 
para los tenedores de otras divisas.

En América Latina, según Moody’s

Emisión de deuda high 
yield aumentó en 4trim20
 •Nueve 

emisores de la 
región salieron 
al mercado 
entre octubre y 
diciembre del 
año pasado 

Claudia Tejeda
claudia.tejeda@eleconomista.mx

La emisión de deuda de alto rendi-
miento aumentó a 5,500 millones de 
dólares en el cuarto trimestre del 2020 
desde 4,400 millones de dólares en el 
tercer trimestre, ante señales de esta-
bilización en las condiciones financie-
ras que mejoraron la percepción en los 
mercados desde el segundo semestre 
del año, según un reporte de Moody’s.

“Nueve emisores salieron al merca-
do en el cuarto trimestre por un monto 
de 5,500 millones de dólares (69% en 
la categoría Ba), de los cuales 1,700 mi-
llones de dólares correspondieron a tres 
emisores de primera vez. Aunque el to-
tal de la emisión de deuda en 2020 de 

22,600 millones de dólares estuvo por 
debajo de los niveles de años recientes, 
el cupón promedio cayó a 6.1% y la te-
nencia promedio incrementó a 7.8 años 
de 7.5 años en 2019”, detalla el estudio. 

No hubo rebajas en el universo de alto 
rendimiento en el cuarto trimestre, en 
comparación con dos en el tercer tri-
mestre, pero se realizaron cinco actua-
lizaciones, impulsadas principalmente 
por la mejora de las condiciones ope-
rativas en las industrias de aerolíneas 
y proteínas. Para todo el 2020, hubo 35 
recortes y solo siete actualizaciones.

Mayor oferta
“Una característica notable de 2020 
fue la desacreditación de la noción de 
que una ola de rebajas desestabiliza-

ría el mercado de alto rendimiento. Si 
bien hubo un gran aumento en los án-
geles caídos (bonos rebajados de grado 
de inversión a grado de subinversión), 
el mercado de alto rendimiento demos-
tró ser experto en absorber el aumento 
de la oferta. De hecho, los diferenciales 
de crédito de alto rendimiento son so-
lo ligeramente más amplios que a prin-
cipios de 2020”, comentó en una nota 
para inversionistas Tom Ross, geren-
te de Cartera de Crédito Corporativo en 
Janus Henderson Investments.

Detalló que por razones técnicas, el 
mercado suele ser deficiente para fijar 
correctamente los precios de los bo-
nos cuando hacen la transición entre el 
grado de inversión y el alto rendimien-
to y viceversa, lo que crea oportunida-

des para beneficiarse de estas ineficien-
cias de precios.

“Esperamos más ángeles caídos en 
2021, pero por debajo de los niveles de 
2020 y que la tasa de incumplimiento 
alcance un pico muy por debajo de los 
niveles de la última crisis, una gran ha-
zaña considerando la escala de la inte-
rrupción económica”, expresó.

Ligera alza
Mayor estabilidad en las 
condiciones financieras del 
mercado impulsó la emisión.

FUENTE: MOODY’S GRÁFICO EE
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