En América Latina, segun Moody’s

Emision de deuda high
yield aumento en 4trim20

Nueve
emisores de la
regién salieron
al mercado
enfre octubre y
diciembre del
afio pasado

Cloudia Tejeda

claudia.tejeda@eleconomista. mx

La emision de deuda de alto rendi-
miento aumento a 5,500 millones de
dolares en el cuarto trimestre del 2020
desde 4,400 millones de ddlares en el
tercer trimestre, ante seflales de esta-
bilizacién en las condiciones financie-
ras que mejoraron la percepcion en los
mercados desde el segundo semestre
del afio, segun un reporte de Moody’s.
“Nueve emisores salieron al merca-
do en el cuarto trimestre por un monto
de 5,500 millones de dolares (69% en
la categoria Ba), de los cuales 1,700 mi-
llones de dolares correspondieron a tres
emisores de primera vez. Aunque el to-
tal de la emisién de deuda en 2020 de

22,600 millones de ddlares estuvo por
debajo de los niveles de afos recientes,
el cupon promedio cayd a 6.1% vy la te-
nencia promedio incrementd a 7.8 afios
de 7.5 afos en 20197, detalla el estudio.
No hubo rebajas en el universo de alto
rendimiento en el cuarto trimestre, en
comparacion con dos en el tercer tri-
mestre, pero se realizaron cinco actua-
lizaciones, impulsadas principalmente
por la mejora de las condiciones ope-
rativas en las industrias de aerolineas
y protefnas. Para todo el 2020, hubo 35
recortes y solo siete actualizaciones.

Mayor oferta

“Una caracteristica notable de 2020
fue la desacreditacion de 1a nocién de
que una ola de rebajas desestabiliza-

rfa el mercado de alto rendimiento. Si
bien hubo un gran aumento en los dn-
geles caidos (bonos rebajados de grado
de inversion a grado de subinversion),
el mercado de alto rendimiento demos-
tro ser experto en absorber el aumento
dela oferta. De hecho, los diferenciales
de crédito de alto rendimiento son so-
lo ligeramente mas amplios que a prin-
cipios de 20207, comento en una nota
para inversionistas Tom Ross, geren-
te de Cartera de Crédito Corporativo en
Janus Henderson Investments.

Detallé que por razones técnicas, el
mercado suele ser deficiente para fijar
correctamente los precios de los bo-
nos cuando hacen la transicion entre el
grado de inversion y el alto rendimien-
to y viceversa, lo que crea oportunida-

Ligera alza

Mayor estabilidad en las
condiciones financieras del
mercado impulsé la emision.
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des para beneficiarse de estas ineficien-
cias de precios.

“Esperamos mds angeles caidos en
2021, pero por debajo de los niveles de
2020 y que la tasa de incumplimiento
alcance un pico muy por debajo de los
niveles de la ultima crisis, una gran ha-
zafa considerando la escala de la inte-
rrupcion econdmica”, expreso.



