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:/ ¢ Riesgo crediticio para 50% de los corporativos en México
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| ntre vientos ytempestades... Elafiopasado
—| los cierres temporales, la contraccién econé-
I micayla caida del empleo cobraron factura

enla estabilidad financiera de los corporativos.

En AL cerca de 13 grandes firmas caye-
ron en incumplimiento de pagos. Al detalle,
un 23% de esas empresas se centra en el
rubro de infraestructura, dado el freno que
se observo en la mayoria de los grandes pro-
yectos piblicos y privados,

A su vez, las medidas para acotar la mo-
vilidad también hicieron mella en el ramo
de transporte, responsable por otro 23% de
esas faltas de pago. Otro 8% se explica por
el sector de bienes raices, 8% hoteles, 8%
constructoras y 7% incluso por algunas re-
nombradas marcas de retail que no pudie-
ron soportar el vendaval de la pandemia...

Muy pronto para cantar victoria... Por si
fuera poco, este 2021, pese a la llegada de
las vacunas, no estari exento de riesgos,
maxime que €l ciclo econdmico para la ma-
yoria de los sectores esta lejos de mejorar,
Diego Ocampo, director de analisis
para corporativos en AL de la calificadora
Standard and Poor’s, hace ver que si bien
el panorama podria ser mas halagiiefio

en ambitos nodales, como los de teleco-
municaciones, quimicos y materiales de
construccion, la realidad es que para otros,
como entretenimiento, restaurantes, ener-
gético, FIBRAS, aerolineas y autos, la recu-
peracion sera cuestaarriba y no llegari sino
hasta 2023,

Por lo pronto, practicamente el 100%
del portafolio que analiza esta calificadora
en rubros como hoteles y hospedaje man-
tienen una perspectiva negativa, mientras
que en el automotriz el porcentaje supera
el 60%.

Deigual forma, practicamente la mitad
de las empresas de materiales de construc-
cidn, retail, produccién de papel y madera,
television y radio, energia y transporte se
encuentran en esas condiciones....

Efecto dominé... Por su parte, para los cor-
porativos nacionales el clima sera comple-
jo. Mientras que en el resto de la regién los
vencimientos de pago para este afio apenas
superan los 3 mil millones de délares, en
México los corporativos enfrentaran com-
promisos por arriba de los 10 mil millones
de délares.

Si bien, en general se observa un ade-
cuado nivel de liquidez y un sélido balance
financiero para buena parte delas empresas,
no se descartan algunos incumplimientos,
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Alexandre Michel, analista lider para
corporativos en la regidn, resalta que hoy
casi 50% de las empresas que se analizan
en el pais se encuentra con perspectiva ne-
gativa; es decir, que existe entre una y tres
posibilidades de una baja en su nota crediti-
cia en los siguientes 12 a 24 meses,

Ademas cualquier cambio en la cali-
ficacién soberana de México donde se
mantiene la perspectiva negativa, podria
traducirse en una cascada de rebajas en
esos corporativos, Asi que riesgoso efecto
dominé...

UN 66% DE ANALISTAS
PORBAJADETASAS

Este jueves... el Banco de México, de Ale-
jandro Diaz de Leén, podria romper la quie-
tud yrecortar la tasa de referencia.

Jorge Gordillo, director de anilisis de CI
Banco, apunta que en la reunién de diciem-
bre dos miembros de la Junta de Gobierno
votaron a favor de una reduccion de 25 pun-
tos, la cual podria concretarse esta semana,
De ser asi la tasa se ubicaria en 4% un nivel
no visto desde junio del 2016,

Como quiera hay opiniones mixtas, el
66% de los analistas considera que si habra
recorte y otro 34% que no, Se abren las
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