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Fitch reduce a grado especulativo calificacién de deuda de TV Azteca

Ciudad de México. Fitch Ratings redujo a grado especulativo la calificacion de la deuda de largo plazo de TV
Azteca, luego de que la empresa anunciara que un aplazamiento indefinido del pago de cupén programado de
16.5 millones de délares en sus pagarés con vencimiento el 9 de febrero pasado.

La calificacion de la deuda de la empresa era B y este jueves fue reducida a C, es decir, a un terreno de alta
especulacion. El martes Tv Azteca informé a la Bolsa Mexicana de Valores que también contempla una
restructuracion mayor de su deuda en dolares, que son alrededor de 400 millones de ddélares con vencimiento
a 2024, “lo que junto con la contratacion de asesores externos, indica que es poco probable que la empresa
realice el pago de este cupon antes de que expire el periodo de gracia de 30 dias”, amplio Fitch.

“La disrupcién del coronavirus en la industria, asi como la fuerte depreciacién del peso mexicano frente al
dolar estadunidense ha reducido la flexibilidad financiera de la empresa”, expuso la calificadora de riesgo.
Agreg6 que no anticipa “una recuperacion significativa” en los ingresos de la televisora durante el cuarto
trimestre de 2020. Como antecedente, los ingresos por publicidad cayeron 26, 33y 16 por ciento,
respectivamente, en cada uno de los tres primeros trimestres de ese afo.

Tampoco se cuenta con una recuperacion en 2021, dada “la debilidad de la economia mexicana” a lo largo de
este afio y a que las iniciativas de reduccién de costos que propone la televisora no seran suficientes para
impulsar su rentabilidad.

Considera que TV Azteca esta acotada para aumentar sus ingresos y detener su gasto de efectivo. Como
ejemplo, el EBITDA —indicador que muestra los ingresos menos gastos y costo financiero— disminuyé 56 por
ciento en el tercer trimestre de 2019, resulté en 935 millones de pesos al cierre de septiembre, cuando un afio
previo fue de 2 mil 100 millones de pesos.

Agrego6 que la debilidad del peso también podria seguir siendo un problema, ya que la generacion de flujo de
caja de la empresa del magnate Ricardo Salinas Pliego esta denominada principalmente en pesos, mientras
gue el 61 por ciento de su deuda esta denominada en dolares.



