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SIBIEN EL SECTOR DE UNIO-
NES DE CREDITO habia mos-
trado un menor crecimiento
en términos de volumen de su
cartera desde finales del 2019
durante 2020 observamos que
este efecto se acentud princi-
palmente como resultado de
unamenor actividad economi-
ca por la contingencia sanita-
ria ocasionada por el Covid-19
asi como la consolidacion del
sector.

SITUACION ACTUAL

El factor comun, entre las
Uniones de Crédito que do-
minan el sector, fue una dis-
minucion en la colocacion a
excepcion de las entidades 11-
nancieras que operan con pro-
ductos de primera necesidad,
en este sentido, el deterioro
economico a nivel nacional, asi
como un perfil de riesgo mas
conservador han sido los prin-
cipales componentes que han
afectado al comportamiento
observado en la cartera.

Este comportamiento se
puede percibir directamente
en el menor numero de socios
acreditados v aunque también
se ha observado una disminu-
cion en los socios ahorradores,
estos han decrecido a un me-
nor ritmo.

Dando continuidad a los so-
cios ahorradores, como recor-
daremos, son comtinmente la
principal fuente de fondeo para
las Uniones, por lo cual resul-
ta de vital importancia enten-
der sucomportamiento dentro
de este entorno de volatilidad e
incertidumbre actual.

PRESTAMOS DE SOCIOS

En linea con lo anterior, hemos
observado que las Uniones han
logrado mantener el volumen
de préstamos de los socios, sin
embargo, la mezcla de estos
préstamos se ha concentra-
do en el corto plazo, llegando a
representar aproximadamen-

te el 70.0% de los préstamos
totales, situacion que impli-
ca mayores esfuerzos para las
Uniones en retener a sus so-
cios asi como posibles riesgos
de liquidez.

Adicional a la liquidez, la cai-
da de la colocacién, en mayor
magnitud a los préstamos co-
mienza a presionar el margen
en las Uniones, va que la car-
teray sus inversiones no logran
compensar el costo de su fon-
deo y gasto administrativo que
les permita mantener la mis-
ma rentabilidad que en perio-
dos anteriores.

CALIDAD DE LA CARTERA

Por otra parte, la calidad de la
cartera ha mostrado una ten-
dencia a la baja, mostran-
do montos de cartera venci-
da que no se observaban en los
ultimos cinco anos. Los dos
sectores que se han visto mas
afectados son: construccion v
servicios, los cuales son aten-
didos por algunas de las prin-
cipales Uniones.

Asimismo, la contraccion de
la cartera intensifica el efecto
de niveles de morosidad mas
elevados que en periodo an-
teriores. A pesar del deterioro
en la calidad de la cartera, no
se ha percibido un incremen-
to en las estimaciones preven-

tivas llevando a cque el indice de
cobertura se ubique en niveles
inferiores a la unidad.

ESTIMACIONES
PREVENTIVAS

Si bien, la generacion de esti-
maciones preventivas se en-
cuentra apegada a metodolo-
gias empleadas por el sector,
el incremento en los indices de
morosidad asi como la conti-
nuaolade contagios por el CO-
VID-19, ha ocasionado el re-
greso a semdforo rojo en varias
entidades del pais, afectando
la continuidad econémica por
lo que se podria esperar un in-
cremento adicional en los ni-
veles de la cartera vencida del
sectory, con ello, 1a necesidad
de generar estimaciones pre-
ventivas v, en alguno casos, la
generacion extraordinaria para
absorber pérdidas de la cartera
vencida actual disminuyendo
sus niveles de capitalizacion.

Angel Garcia

Director de
instituciones
financieras

/ ABS de HR
Ratings

uniones@eleconomistamx

@



