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Baja 0.9%

Alza en bonos 
y dólar fuerte 
presionan 
al oro 

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

El precio del oro profundizó su caída 
este miércoles llegando a un mínimo 
de dos meses y medio, castigado por la 
fortaleza del dólar y ante el aumento en 
los rendimientos de los bonos del Teso-
ro de los Estados Unidos.

El metal precioso al contado bajó 
0.9% a 1,778.70 dólares por onza, uno 
de sus niveles más bajos desde fina-

les de noviembre del 2020, mientras 
que los futuros descendieron 1.2%, a 
1,778.20 dólares en Estados Unidos.

Índice dólar al alza
Jim Wyckoff, analista senior de Kit-
co.com un sitio de análisis de metales 
preciosos, expuso en una nota que ayer 
los futuros del lingote bajaron y toca-
ron un mínimo de 2.5 meses, siendo el 
principal factor negativo el aumento en 
los rendimientos que están pagando los 
bonos estadounidenses.

Añadió que la fortaleza que ha cobra-
do el índice dólar y una postura técni-
ca en deterioro a corto plazo en el oro 
también animaron a los vendedores del 
metal amarillo este miércoles. 

“El mercado está mostrando un in-
terés de compra limitado en un mundo 
que actualmente no tiene un incidente 
internacional importante y en el que los 
mercados bursátiles mundiales son en 
su mayoría sólidos”, comentó Wyckoff.

En lo que va del presente año, el ín-
dice dólar, que mide la fortaleza de la 
divisa estadounidense frente a seis mo-
nedas de referencia, ha subido alrede-
dor del 1.40%, lo cual contrasta con 
la caída del 5.7% en el precio del me-
tal dorado.

Lyn Alden, fundadora de la empresa 
de inversiones de Lyn Alden, dijo pa-
ra Kitco.com, que “el oro no es pura-
mente una cobertura de inflación, sino 
también una cobertura contra las ta-
sas de interés reales y el aumento de los 
rendimientos de los bonos que ha su-
perado el crecimiento de las expecta-
tivas de inflación está pesando sobre el 
metal precioso.

Y aún los rendimientos tienen mar-
gen para subir antes de que intervenga 
la Reserva Federal, la cual podría adop-
tar un programa de control de la curva 
de rendimiento.

5.7%
ha caído
el precio del 
metal dorado 
en lo que va del 
2021.

Por US600 millones

Alpek alista 
emisión de deuda 
para pagar pasivos
••La 

petroquímica 
cerró el 
2020 con 
una deuda 
neta de 
1,185 mdd
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Alpek, la petroquímica subsidiaria de 
Alfa, alista la emisión de deuda por 600 
millones de dólares, con vencimiento al 
2031. Los recursos que capte serán para 
refinanciar su deuda existente.

S&P Global Ratings consideró que la 
operación no representa un aumento en 
la deuda de la estructura de capital de 
Alpek, sino que le servirá para ampliar 
el perfil de vencimientos a un plazo pro-
medio de siete años contra los actuales 
4.4 años, moviendo al 2029 y 2031 sus 

promesas de pago más relevantes.
Alpek cerró el 2020 con una deuda 

neta de 1,185 millones de dólares, mon-
to que significó una disminución de 49 
millones de dólares entre octubre a di-
ciembre. Bajo estos niveles, la deuda 
neta a EBITDA se situó en 2.1x (veces).

“Esperamos que la compañía man-
tenga su política financiera prudente 
y conservadora en cuanto a apalanca-
miento, con un índice de deuda a EBIT-
DA ajustado entre 2.0x y 2.5x, mientras 
mantiene una sólida posición de liqui-
dez”, opinó la calificadora de riesgo 
crediticio S&P Global Ratings.

Por ello, la firma le asignó la califica-
ción de ‘BB+’ a la emisión propuesta de 
Alpek, nota que refuerza la prospectiva 
de que no hay “riesgo de subordinación 
significativo en su estructura de capi-
tal”, ya que la deuda a nivel de las sub-
sidiarias representa aproximadamente 
el 5% de la deuda total de la compañía.

Recomprará bonos
El martes por la tarde, la emisora infor-
mó que inició una oferta pública de re-
compra en efectivo para sus bonos se-
nior con tasa de 4.5% y vencimiento en 

2022, a un precio equivalente a 1,067.90 
dólares por cada 1,000 dólares del prin-
cipal de los papeles propiamente ofreci-
dos y no retirados. 
La oferta de adquisición terminará el 
próximo 23 de febrero.

S&P Global Ratings consideró que en 
este entorno de crisis sanitaria el des-
empeño de Alpek ha sido resiliente por-
que el uso final de los productos de PET-
PTA están orientados a las industrias de 
bienes de consumo, alimentos y bebidas 
que han registrado una mayor demanda 
durante la pandemia.

Negocio 
resiliente
Los títulos de 
la subsidiaria 
petroquímica de la 
regiomontana Alfa 
han ganado cerca 
de 4% este año 
en el mercado 
bursátil. 
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