Por US600 millones

Alpek alista
emision de deuda
para pagar pasivos

la
petroquimica
cerrd el
2020 con
una deuda
neta de

1,185 mdd
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Alpek, la petroquimica subsidiaria de
Alfa, alista la emision de deuda por 600
millones de ddlares, con vencimiento al
2031. Los recursos que capte serdn para
refinanciar su deuda existente.

S&P Global Ratings considerd que la
operacion no representa un aumento en
la deuda de la estructura de capital de
Alpek, sino que le servird para ampliar
el perfil de vencimientos a un plazo pro-
medio de siete afos contra los actuales
4.4 anos, moviendo al 2029 y 2031 sus

promesas de pago mds relevantes.
Alpek cerr6 el 2020 con una deuda
netade 1,185 millones de dolares, mon-
to que significé una disminucion de 49
millones de ddlares entre octubre a di-
ciembre. Bajo estos niveles, la deuda
neta a EBITDA se situ6 en 2.1x (veces).
“Esperamos que la compafia man-
tenga su politica financiera prudente
y conservadora en cuanto a apalanca-
miento, con un indice de deuda a EBIT-
DA ajustado entre 2.0X 'y 2.5X, mientras
mantiene una sélida posicion de liqui-
dez”, opind la calificadora de riesgo
crediticio S&P Global Ratings.
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regiomontana Alfa
han ganado cerca
de 4% este afio
en el mercado
bursatil.
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Por ello, la firma le asignd la califica-
cion de ‘BB+’ ala emision propuesta de
Alpek, nota que refuerza la prospectiva
de que no hay “riesgo de subordinacion
significativo en su estructura de capi-
tal”, ya que la deuda a nivel de las sub-
sidiarias representa aproximadamente
el 5% de la deuda total de la companiia.

Recomprara bonos

El martes por la tarde, la emisora infor-
mo que inicio una oferta publica de re-
compra en efectivo para sus bonos se-
nior con tasa de 4.5% y vencimiento en

2022, aun precio equivalente a1,067.90
dolares por cada 1,000 dolares del prin-
cipal de los papeles propiamente ofreci-
dos y no retirados.

La oferta de adquisicion terminard el
proximo 23 de febrero.

S&P Global Ratings considero que en
este entorno de crisis sanitaria el des-
empefio de Alpek ha sido resiliente por-
que el uso final de los productos de PET-
PTA estdn orientados a las industrias de
bienes de consumo, alimentos y bebidas
que han registrado una mayor demanda
durante la pandemia.



