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EXPANSION

Los cortes de luz y el semaforo rojo danaran al
PIB en el primer trimestre

El seméforo rojo al que regresaron en diciembre la Ciudad de México y el Edomex y los problemas energéticos en el
norte terminaran con la racha alcista del PIB desde los ultimos dos trimestres.
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Parecia que la economia mexicana se encaminaba en 2021 hacia una recuperacion tras el impacto que provoco el
coronavirus (COVID-19) el afio pasado, pero la mejora en la economia tendra que esperar. Una segunda vuelta al
seméforo rojo en la CDMX y el Estado de México, asi como los recientes problemas con el suministro de gas
natural en la industria nacional provocaran que el PIB tenga un primer trimestre negativo en 2021.

Con ello se rompera la trayectoria positiva de dos trimestres consecutivos (tercero y cuarto de 2020) para el
Producto Interno Bruto, de 17% y 3.1% respectivamente, de acuerdo a cifras del Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (Inegi).

Con el regreso de las restricciones a la movilidad y actividades no esenciales, se antojaba dificil tener un inicio de 2021
positivo. Luego, el frente frio nimero 35 congel6 algunos ductos de gas natural en Texas, exportador de ese combustible
a México, lo que provoco problemas para la generacion de energia eléctrica, particularmente en los estados del norte.

“La combinacién de estos factores —interrupcion del suministro eléctrico y de gas natural- estara afectando esta semana y
probablemente la siguiente a la la actividad productiva del pais en el sector industrial”, explicé Victor Gémez, subdirector
de anélisis econdémico de Finamex Casa de Bolsa.

Sin embargo, al ser un problema que sigue afectando, atin no se puede dimensionar el impacto final que tendré en
México.

“El impacto lo veremos cuando se conozca el reporte de ventas perdidas. Eso nos podria dar una especie de impacto de
cual seria para las empresas, en términos de hasta qué punto tuvieron que cerrar sus operaciones, tal vez no por la
dependencia de la CFE, pero si de gas (natural)”, explico por su parte Félix Boni, director de analisis econémico
de la agencia calificadora mexicana de riesgo crediticio HR Ratings.

“El primer trimestre pinta para tener un crecimiento trimestral del PIB cercano a 0 6 negativo por el COVID-19 y los
apagones”, estim6 Gabriela Siller, directora de analisis econdémico-financiero de Banco Base, cuyo pronostico previa era
de un crecimiento de 0.10% para los primeros tres meses del afio en curso.

Hasta antes de los problemas provocados por el frente frio, en Finamex estimaban una contracciéon de 1.3% del PIB,
respecto al tltimo trimestre de 2020.

“Con estos eventos recientes, esperariamos que ese numero se tenga que revisar a la baja. ¢Por qué esperamos una
contraccion? Durante enero y lo que llevamos de febrero (la actividad econémica) ha mostrado un avance muy tenue.
Esto en buena medida condicionado por la evolucion de la pandemia, que contintia generando muchos estragos, sobre
todo a nivel de incertidumbre y en la reactivacion plena del sector servicios.”, adelant6 Victor Gomez.
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Este jueves, la secretaria de Economia, Tatiana Clouthier inform¢ via Twitter que hablo con Roberta S. Jacobson "sobre
las afectaciones que estamos teniendo tanto México como EU por la situacion de emergencia que enfrenta Texas y
buscamos de la mano soluciones inmediatas".

“De acuerdo con datos del INEGI, la actividad del sector manufacturero ya se habia recuperado a
niveles pre pandemia. Y con esto va a ser dificil que muestre una ruta de crecimiento; lo mas probable
es que muestre un retroceso temporal que afecte los nameros de crecimiento en el primer trimestre del
afno”, seialo el economista de Finamex.

“En el sector servicios existe mucha incertidumbre sobre el periodo en el que se va a poder recuperar. Para ello sera
fundamental una estrategia de vacunacion que permita alcanzar un nivel de inmunidad comunitaria que permita la
reanudacion de actividades de forma plena. Para ese escenario todavia estamos lejos”, agrego.

Otras afectaciones

Aunque los problemas de suministro fueron producto de condiciones climaticas atipicas, no se ve un escenario en el que
las inversiones futuras se ven afectadas. Sin embargo, no se descarta un aumento en el precio de energéticos como el gas
LP y, por ende otros como la gasolina.

“Si se reduce la produccion, puede provocar un incremento en precios, pero supongo que seria pasajero y después se
volveria a la situaciéon normal”, anticip6é Boni de HR Ratings.

“El aumento en el precio del gas en el mercado internacional de commodities tiene el potencial de frenar la recuperaciéon
econdmica y presionar al alza la inflacion. Habra empresas para las que este evento ‘temporal’ las lleve a la quiebra si no
se aplican estimulos fiscales”, advirti6 Siller, de Banco Base.

“Actualmente el precio del gas es de 3.262 délares por millon de BTU (MMBTU). Hoy aument6 1.18%; en la semana ha
subido 11.84%; en el mes 27.11%, en el afo 28.94%; y en los Gltimos 12 meses: 32.02%. Esto es el precio es en los
mercados financieros, pero hay contratos que llegan a los 1,250 délares por MMBTU”, detallo.

Sin embargo, Victor Gomez consider6 que es muy temprano para conocer el impacto que esto tendré en la inflacion.

El golpe también se sentiré en la parte politica, pues el pais estd en medio de la discusién del cambio de politica
energética, con la apuesta del gobierno federal de apoyar tanto a Petroleos Mexicanos (Pemex) como a la Comision
Federal de Electricidad.

“El cambio en la politica energética del pais tendra un impacto a largo plazo y en materia de inversiones, dependiendo de
cémo se resuelva”, anticip6 Félix Boni.

“Hemos escuchado a diferentes voces exponer las vulnerabilidades que tiene el pais por la dependencia de energéticos,
particularmente de Texas, y esto es importante porque estamos en un periodo previo a la eleccion intermedia, y el uso de
estos episodios para promover uno u otro tipo de ideas en torno al sector energético, va a ser un elemento importante a
seguir en estas semanas”, dijo Victor Gémez.
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