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Bonos del Tesoro a 10 anos en EU alcanzan maximo de 2020

El peso inicia la sesion con una depreciacion significativa de 1.63% o 33.2 centavos, cotizando alrededor de 20.71 pesos
por délar, con el tipo de cambio tocando un minimo de 20.3714 y un méximo de 20.7565 pesos.

POR BANCO BASE

El movimiento al alza del tipo de cambio esta asociado a factores externos y a una mayor aversion al riesgo sobre la
economia mexicana:

1.- Se observa un efecto contagio desde el rand sudafricano y la lira turca que se deprecian 2.07% y 1.12%
respectivamente. Por un lado, la lira turca pierde terreno ante especulacion de que el Banco Central de ese pais podria
estar presionado para evitar seguir subiendo la tasa de interés luego de que la tasa repo a un mes fuera ajustada al alza en
675 puntos base en los tltimos cuatro meses. Por su parte, el rand sudafricano pierde ante una mayor percepcion de
riesgo interna por dudas de que pueda cumplir los objetivos de su presupuesto fiscal presentado este miércoles, la
agencia calificadora Fitch Ratings comunicé que para el gobierno sudafricano sera un reto politico implementar el
presupuesto.

2.- Se observa un fuerte movimiento al alza en la tasa de rendimiento de los bonos del Tesoro, pues se sigue especulando
que las medidas de politica monetaria ampliamente flexible de la Reserva Federal podrian generar presiones al alza sobre
la inflacion. La tasa de los bonos del Tesoro a 10 afios sube 7 puntos base y se ubican cerca de 1.45%, alcanzando
un maximo de 1.4664%, nivel no visto desde el 21 de febrero del 2020. Por ahora el indice ponderado del délar se
mantiene estable, sin mostrar cambios con respecto al cierre de ayer, pero es probable que gane fuerza durante la sesion
debido al comportamiento de las tasas de interés de los bonos del Tesoro en el mercado secundario. Por su parte, el
mercado de futuros muestra que podrian observarse pérdidas en el mercado de capitales estadounidense, principalmente
en emisoras del sector tecnoldgico.

3.- Persiste una mayor percepcion de riesgo sobre México. Hacia adelante se espera que la recuperacion econdémica de
México sea lenta debido al proceso de vacunacién que ha sido limitado y a la implementacion de politicas y cambios de
leyes que inhiben la inversién, destacandose la recién aprobada reforma a la Ley de la Industria Eléctrica en la
Camara de Diputados. Asimismo, datos publicados esta mafiana del IGAE al mes de diciembre muestran un
estancamiento de la recuperacion economica al mes de diciembre debido a los efectos de la pandemia durante el
mes. El tipo de cambio toc6 un méximo en la sesion de 20.7565 pesos por dolar a las 6:51 horas, tras la publicacién de
estas estadisticas.

Los mercados de materias primas siguen su tendencia al alza sin que esto tenga un efecto sobre el peso mexicano. El WTI
toco un nuevo maximo durante la sesion de 63.79 ddlares por barril, no visto desde el 8 de enero del 2020. El cobre
alcanzé un méaximo de 9,624 dolares por tonelada métrica, precio no visto desde el 4 de agosto del 2011.

En cuanto a indicadores economicos, en Estados Unidos durante la semana que termind el 20 de febrero, se reportaron
730 mil solicitudes nuevas de apoyo por desempleo, por debajo de la expectativa del mercado de 838 mil y disminuyendo
en 111 mil desde la semana previa. Las solicitudes continuas de apoyo por desempleo, de aquellas personas que ya
estan recibiendo el apoyo o contintan a la espera, disminuyeron de 4.52 a 4.42 millones. Asimismo, se publico la
segunda estimacion del crecimiento del PIB de Estados Unidos correspondiente al ultimo trimestre del 2020, la cual
mostrd una ligera revision al alza a 4.1% (trimestral anualizada) desde la tasa de 4.0% registrada anteriormente.



