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ank of America Se-

curities (BofA Secu-

rities) advirti6 que los

beneficios de la efi-

ciencia recaudatoria
que aplico el gobierno de México
en el 2020 “pueden persistir du-
rante algun tiempo”, limitando el
riesgo de que el pais pierda el gra-
do de inversion este ano e incluso
el proximo.

Al iniciar el aflo, los economis-
tas de BofA previeron que Fitch
podria ser la primera calificado-
ra en retirar el grado de inver-
sion de México a fines del 2021 o
en el 2022, ante el deterioro de las
finanzas publicas afectadas por
la lenta actividad econdmica; la
baja tasa recaudatoria, el fon-
deo a Petréleos Mexicanos (Pe-
mex) y 1a erosion de los fondos
presupuestales.

En un andlisis, reconocieron el
“sorprendente esfuerzo recauda-
torio que en plena pandemia dejo
ingresos de 0.8% del PIB” al erario
mexicano y comentaron que “Meé-
Xico es un caso atipico pues otorgo
un modesto apoyo fiscal, registrd
un colapso del PIB de 8.5% y aun
asi tuvo ingresos fiscales.

“A la luz de la solidez de los in-
gresos (registrados) al final del
afno y nuestras discusiones con los
funcionarios durante nuestro via-
je, ahora creemos que el ajuste de
cuentas fiscales de México puede
retrasarse”.

En el andlisis, dirigido por el
economista en Jefe para Méxicoy
Canada de BofA Securities, Carlos
Capistrdn, resaltaron que “(en el
2020) se registr6 un superavit pri-
mario de 0.1% , que resulté mds
ajustado que la expectativa de 0.4
por ciento”.

“El gasto se mantuvo relativa-

México retendria grado de inversion

Eficiencia
recaudatoria
seguira
dando frutos
en 2021: BofA

®F| factor de preocupacién es una posible
depreciacion del peso que afecte el nivel de la
deuda del gobiemo como proporcion del PIB

mente ajustado, en linea con la
narrativa de austeridad del gobier-
no 'y el bajo nivel de estimulo pa-
ra contrarrestar el impacto eco-

nomico de la pandemia. Aunque
el apoyo fiscal a Pemex perma-
nece presionando las obligacio-
nes del pais”.

La encuesta mds re-
ciente que aplicé la fir-
ma entre administrado-
res de fondos muestra
que un porcentaje cada

vez mayor de inversio-
nistas cree que México
evitard la pérdida del
grado de inversién en el
2021 yel 2022.

Presién cambiaria

En la nota destacaron que ahora
la preocupacion sobre las finanzas
publicas estd mas recargada en la
depreciacién cambiaria.

“Dado que vemos una debili-
dad estructural en el peso ante el
bajo crecimiento y la productivi-
dad en México, seguimos preo-
cupados por una eventual depre-
ciacion que podria incrementar el
indice de endeudamiento tal como
yapaso en el 2020, cuando la deu-
da externa se increment6 9%”,
consignaron.

Acotaron que la fortaleza del
peso a fines del afio pasado limi-
t6 el efecto de la depreciacion en
ladeuda.

En diciembre del 2020 la deuda
de México se situaba en 12.13 billo-
nes de pesos, segun la SHCP.




