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Moody's respaldo la apuesta de AMLO: preve un avance
economico de 5.5% en 2021

Pero a diferencia del presidente, la mejora de perspectivas de la calificadora tiene mas relacion con la demanda
externa que con la interna.

Para Moody's, los célculos de crecimiento econdémico de Lopez Obrador podrian no estar tan equivocados: en su Gltimo
analisis, la calificadora ahora proyecta un alza de 5.5%. Pero las coincidencias no son totales, pues la calificadora
advierte que este rebote tiene mas soporte en motivos externos que internos, a diferencia de los dichos del presidente.

El pasado 8 de febrero, el presidente volvié a las apuestas contra el mercado, asegurando que la economia creceré 5%
este afo, tras dos afios de contraccion. El dato incluso supera el prondstico de Hacienda, que es de 4.6%. Para Lopez
Obrador este avance se justifica por su estrategia de impulsar la economia popular.

En el caso de la calificadora, el nuevo prondstico contrasta con el anterior, que apuntaba a un avance de 3.5% del
Producto Interno Bruto (P1B) mexicano. Pero a diferencia del mandatario, explicd que esta revision al alza se debe al
comportamiento de la economia al cierre de 2020, impulsado principalmente por la fuerte demanda estadounidense de
exportaciones.

Para 2022 también hubo un ajuste al alza, pues ahora consideran un avance de 2.6% desde el 2% anterior. En ese afio, la
calificadora estima que la produccion alcanzaré su nivel de 2019, es decir, antes de la crisis por la pandemia de Covid-
19, de acuerdo con su reporte publicado este miércoles.

Estas mejores perspectivas surgen de reconocer que la economia mexicana tuvo una caida mas suave -en 8.3%- a la que
estimaron sus especialistas por 8.8%. Aunado a eso, ahora preven que el pais se beneficie de una economia sélida en
Estados Unidos, en donde también prevén un mejor crecimiento de 4.7 y 5% en 2021 y 2022, respectivamente.

"La revision al alza del crecimiento de Estados Unidos se debe principalmente a un estimulo fiscal mayor al esperado y a
una implementacién de vacunas mas rapida, lo que impulsara las exportaciones manufactureras mexicanas", explican los
analistas de Moody's.

En ese sentido, muestran que el crecimiento de la economia estara vinculado principalmente a condiciones externas; en
contra parte, prevén que la demanda interna seguira siendo lenta debido a una inversion persistentemente débil y un
mercado laboral debil que pesa sobre el consumo.

Sucede que la calificadora estima que la inversion se redujo al 18% del PIB en 2020, en contraste con el 22% de 2018.
También alerta que la calidad del empleo ha seguido rezagada y observan retrasos "significativos" en la distribucién de
la vacuna contra el coronavirus hasta 2021, lo que continuaria planteando riesgos a la baja para las perspectivas
econdmicas de México.

Ademas, el fantasma de Pemex no desaparece como una de las principales fuentes de presion para las finanzas publicas,
en tanto que los especialistas reiteran que prevén que la recaudacion este afio no sera tan fuerte como el pasado, aunado a
colchones fiscales reducidos.

A pesar de estos riesgos, el prondstico de Moody’s se ubica, hasta ahora, como uno de los mas altos dentro de los
mercados, luego de Baclays quien ha sefialado la posibilidad de un crecimiento de hasta 6%. En contraparte, la Gltima
encuesta de Banxico reveld una expectativa que no pasa el 4%, en linea con la encuesta de Citibanamex, que prevé que
la economia crezca 3.9%. EI FMI, por su parte, estima un avance de 4.3%.



